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1. OPSTI PODACI

IzvieStaj o poslovanju Drustva za upravljanje investicionim fondovima “WVP FUND
MANAGEMENT” AD BANJA LUKA (u daljem tekstu: Drustvo) predstavlja zavrsni izvjestaj koji na
jednostavan nacin prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2024. godini.

Izvjedtaj o poslovanju koncipiran je tako da pored opétih informacija pruzi i dodatne informacije
koje ¢e upotpuniti finansijske izvjeStaje Drustva. Pored rezultata poslovanja, Izvjestaj prikazuje
faktore koji su imali znac¢ajan uticaj na ostvarene rezultate kao i faktore koji u buduéem periodu
mogu imati uticaj na poslovanje Drustva.

Izvjestaj o poslovanju za 2024. godinu obuhvata i detaljno prikazuje finansijske pokazatelje i
rezultat poslovanja:

e Drustva za upravljanje investicionim fondovima “WVP FUND MANAGEMENT” AD BANJA
LUKA;

e Otvorenog akcijskog investicionog fonda WVP PREMIUM;

¢ Otvorenog mjestovitog investicionog fonda WVP BALANCED.

1.1 PODACI O DRUSTVU

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BANJA LUKA je
registrovano kod Osnovnog suda u Banja Luci pod brojem 057-0-Reg-19-001465. Komisija za
hartije od vrijednosti Republike Srpske je 03.06.2019 godine izdala dozvolu Drustvu pod brojem
01-UP-52-110-13/19.

Djelatnost Drustva (Sifra i opis) 66.30 — Djelatnost upravljanja fondovima

Drustvo od marta 2024. godine ima saglasnost Komisije za hartije od vrijednosti na obavljanje
dodatnih djelatnosti; broj rjieSenja 01-UP-51-47-1/24 od 05.03.2024. godine. Dodatne djelatnosti
su:

66.12 — Upravljanje portfeljom na diskrecionoj i pojedinanoj osnovi u skladu sa zakonom
kojim se ureduje trziste hartija od vrijednosti, i

66.19 — Pruzanje savjetodavnih usluga klijentima u vezi sa poslovanjem sa hartijama od
vrijednosti (poslovni investicionog savjetovanja) u skladu sa zakonom kojim se ureduje
trziSte hartija od vrijednosti.

Broj zaposlenih po ugovoru o radu na dan 31.12.2024. —6
Broj zaposlenih po ugovoru o dopunskom radu na dan 31.12.2024. — 16;
Broj zaposlenih po ugovoru o nalogu na dan 31.12.2024. — 2;

Broj akcionara na dan 31.12.2024. —31.
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1.2 OSNOVNI KAPITAL DRUSTVA

Spisak akcionara Drustva na dan 31.12.2024. godine

R Br- Viasnici akcija Broj akcija {'!:’omirmfrm Pr'oceuttmfno.uéefée
vrijednost (KM) u osn. Kapitalu
WWVP Drustvo za zastupanje u
1|osiguranju a.d. Banja Luka 10000 200000 40,000000
VFP Fond MenadZment AD
2| skoplje 6250 125000 25,000000
WVP-Versicherungs-
Vermittlungs-Gesellschaft m.b.H
3|Graz 6127 122540 24,508000
4|Strobl Rupert 1000 20000 4,000000
5| Kastler Johann 500 10000 2,000000
6| Polansky Roman 500 10000 2,000000
7| Vuéenovié Zoran 351 7020 1,404000
8| Gjorgjiev Mario 125 2500 0,500000
9| Popovska Andrijana 125 2500 0,500000
10| Avdi¢ Sabira 1 20 0,004000
11| Crnomarkovic Buro 1 20 0,004000
12| Cibi¢ Dragan 1 20 0,004000
13| Danilovi¢ Mile 1 20 0,004000
14| Danilovi¢ Miodrag 1 20 0,004000
15| buri¢ Aleksandar 1 20 0,004000
16| Hadzi¢ Fuad 1 20 0,004000
17|Hadzic-Pusilo Ferida 1 20 0,004000
18| Kasagi¢ Gospa 1 20 0,004000
19| Knezevi¢ Veselko 1 20 0,004000
20| Konigshofer DZenita 1 20 0,004000
21|Kos Jelenko 1 20 0,004000
22| Kotur Milinko 1 20 0,004000
23| Markovié Jasmina 1 20 0,004000
24| MiloSevié Sinisa 1 20 0,004000
25| Miganovi¢ Miroslav 1 20 0,004000
26| Perkovi¢ Ruza 1 20 0,004000
27| Pilipovi¢ Dragoljub 1 20 0,004000
28| 8tojakovic Nenad 1 20 0,004000
29| Suvajac Vukasin 1 20 0,004000
30| Tasi¢ Aleksandar 1 20 0,004000
31| Vucenovi¢ Nada 1 20 0,004000
UKUPNO 25000 500000 100,000000

Vrijednost osnovnog i akcionarskog kapitala DruStva na dan 31.12.2024. godine iznosila je
500.000,00 KM. Na dan 31.12.2024. godine Drustvo je imalo 25.000 komada obi¢nih akcija,
nominalne vrednosti 20,00 KM po akciji.

CFl kod: ESVUFR
ISIN broj: BA100WVPDRAS3
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1.3 POSLOVNA JEDINICA BRCKO

Upravni odbor je 23.02.2020. godine donio Odluku o osnivanju Poslovne jedinice Brcko, a novi
zastupnik ove poslovne jedinice Vu€enovi¢ Zoran imenovan je Odlukom Upravnog odbora broj
19-U0/2023 od 21.06.2023.godine.

1.4.0RGANI DRUSTVA
Drustvo ima sljedeCe organe:

» Skupstina akcionara- Cine je akcionari Drustva; a nadleznosti su definisane Statutom,
Ugovorom o osnivanju, kao i Zakonom o privrednim Drustvima;

» Upravni odbor Drustva- nadleznosti su definisane Statutom, Ugovorom o osnivanju i
Zakonom o privrednim Drustvima. Upravni Odbor ima 3 Clana, od kojih jedan moze biti i
izvrsni direktor. Clanovi Upravnog odbora Drudtva na dan 31.12.2024. godine su:

- Mag. Rupert Strobl, predsjednik;
- Vuéenovi¢ Zoran, &lan;
- Petar Andreevski, ¢lan.

» lzvrsni direktori- odgovorni su za vodenje poslova i zastupanje Drustva. U skladu sa
svojim kompetencijama i iskustvom, duzni su da obezbijede da Drustvo posluje poStujudi
propise, zakonsku regulativu, Osnivacki akt (Statut), kao i Pravilnike Drustva. Jedan izvr$ni
direktor ima dozvolu za obavljanje poslova investicionog menadzZera. IzvrSni direktori
Drustva su:

-Zoran Vucenovi¢, diplomirani ekonomista iz Banja Luke,

-Andrijana Popovska, diplomirani matematicar iz Skopja, Makedonija, sa dozvolom
za obavljanje poslova investicionog menadzera.

1.5.0RGANIZACIONE JEDINICE DRUSTVA

1. Operativna jedinica- (Front office) obavlja poslove vezane za upravljanje imovinom, poslove
investicionih menadZera, ugovaranje transakcija s hartijama od vrijednosti i ostalo. Detaljan opis
poslova, odgovornosti i zaduzenja koje ova funkcija podrazumijeva nalazi se u Pravilniku o
organizaciji i sistematizaciji poslova Drustva, kao i u Pravilniku o poslovanju Organizacione
jedinice Front Office.

2. Jedinica za kontrolu- (Middle office) zaduzena je za kontrolu poslovanja koje se odvija u ime
i za raCun investicionog fonda kojim DruStvo upravlja, izradu struénih analiza i izvjeStavanje
IzvrSnih direktora i Upravnog odbora Drustva. Blizi opis poslova i odgovornosti je definisan u
Pravilniku o organizaciji i sistematizaciji poslova u Drustvu, kao i Pravilnikom o poslovanju Middle
Office.

3. Jedinica za podrsku- (Back office) obavlja poslove poravnanja, obraduna neto imovine, dnevni
obracun imovine fonda, knjigovodstvene poslove, administrativne poslove, poslove praéenja
zakonskih promjena, kao i sve druge poslove za koje ih zaduZe izvrsni direktori, a koji su u skladu

5
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sa Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova, kao i Pravilnikom o poslovanju Back Office-
a.

4. Jedinica za obavljanje dodatnih djelatnosti- Drustvo u okviru obavljanja svoje djelatnosti,
ima i dodatne djelatnosti navedene u tacki 1.1.

5. Interna revizija- posebna kontrolna funkcija koja je nazavisna od ostalih organizacionih
jedinica. Bavi se identifikovanjem, praéenjem i ocjenom poslovanja Drustva i Fondova, kao i
pracenjem pravilnog sprovodenja smjernica Zakona o spreCavanju pranja novca i finansiranja
teroristiCkih aktivnosti i svim drugim poslovima propisanim Pravilnikom o organizaciji i
sistematizaciji radnih mjesta.

6. Upravljanje rizicima- nezavisna funkcija u Drustvu, u skladu sa vaze¢im Zakonom o
investicionim Fondovima i Pravilnikom o poslovanju drustva za upravljanje investicionim
fondovima, te u skladu sa Politikom upravljanja rizicima. Navedene poslove vrsi Risk Manager.

1.6.EKSTERNI REVIZOR DRUSTVA

Eksternu reviziju Drustva vrsi “VralAudit” d.o.o., Petra Preradovi¢a 21, Banja Luka, 78 000, BIH
na osnovu Odluke Skupstine akcionara Drustva.

1.7.DEPOZITAR DRUSTVA

Poslove depozitara obavlja Centralni registar hartija od vrijednosti a.d., Sime Solaje 1, Banja
Luka 78 000, BIH

2. POSLOVANJE DRUSTVA

Drustvo posluje u skladu sa Statutom, Ugovorom o osnivanju, Pravilnicima, Zakonom o
investicionim fondovima i Pravilnicima u sklopu istog, Zakonom o trZistu hartija od vrijednosti,
Zakonom o privrednim Drustvima, te ostalim zakonima i propisima kojima je definisano poslovanje
Drustava.

2.1 LIKVIDNOST DRUSTVA

Nivo likvidnosti Drustva je zadovoljavajuci. Drudtvo uredno izmiruje sve svoje obaveze prema
institucijama, zaposlenima, dobavljadima/vrsiocima usluga.

2.2 SOLVENTNOST DRUSTVA

Solventnost DruStva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze na duzi rok. U
svom poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja ve¢ posluje iskljuivo
sopstvenim sredstvima, $to mu obezbjeduje dugoroénu finansijsku sigurnost i sposobnost da u
roku izmiruje sve obaveze.



Godisnji izvjestaj o poslovanju za 2024. godinu
FUND MANAGEMENT

2.3 EKONOMICNOST DRUSTVA

Ekonomignost predstavlja ekonomski princip poslovanja koji obezbjeduje maksimalni u€inak uz
minimalno troSenje. Ekonomi¢nost je jedan od Sirih instrumenata kontrole ekonomske uspjeSnosti
poslovanja Drustva, jer ona odraZava odnos Drustva prema ukupnim trodkovima. Smisao kontrole
putem ekonomicnosti jeste identifikovanje mjesta u okviru Drustva u kojima dolazi do povecanih
troSkova, nesprovodenja propisanih principa poslovanja, kao i neefikasnosti poslovanja.
Ekonomicnost viSestruko uti¢e na kvalitet ekonomije poslovanja Drustva, njegov stepen razvoja i
usluga na trzistu. U skladu sa navedenim, Drudtvo posluje postujuéi princip ekonomicnosti, a u
skladu sa situacijama koje diktiraju redovna i vanredna de$avanja u okviru poslovanja.

2.4 RENTABILNOST DRUSTVA

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti Drustva da sa $to manjim ulaganjima ostvari §to veci
rezultat poslovanja. Preduzece je rentabilno ako ima pozitivan rezultat tj. ako su prihodi koje
ostvaruje veéi od rashoda. U 2024. godini je Drustvo ostvarilo pozitivan finansijski rezultat.

2.5 BITNI DOGADAJI KOJI SU NASTALI TOKOM 2024. GODINE

Tokom 2024. godine izmijenjen je i usvojen Ugovor o osnivanju Odlukom broj 07-SK/2024 uz
saglasnost Komisije za hartije od vrijednosti. Takode, tokom 2024. godine donesena je Odluka
broj 29-SK/2024 kojom je izvrSen reizbor ¢lanova Upravnog odbora na mandat od 5 godina (Mag
Rupert Strobl, Petar Andreevski i Zoran Vucenovi¢). Pored navedenog, produzen je mandat
Zoranu Vucenovicu za vrdenje poslova izvrSnog direktora na mandat od 5 godina.

3. ANALIZA POSLOVANJA DRUSTVA U 2024. GODINI
3.1 PRIHODI (POSLOVNI PRIHOD)

Tekuca godina Prethodna godina
Opis 2024 2023
Prihodi od prodaje ucinaka 433.876,00 248.487,00
Ostali poslovni prihodi 0
Ukupni poslovni prihodi 433.876,00 248.487,00

*Iznosi iz tabele su u KM

Drustvo je u 2024. godini ostvarilo ukupne poslovne prihode koji su za vise od 74,61%
veci od ukupnih poslovnih prihoda za 2023. godinu. Drustvo za upravljanje ostvaruje dva
prihoda, i to prihod od ulazne naknade i prihod od naknade za upravljanje.
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3.2 RASHODI (POSLOVNI RASHODI)

Opis Tekuca godina Prethodna godina
2024 2023

Troskovi materijala,gorivai energije 2.528,00 1.049,00
Troskovi zarada,naknada i ostalih li¢nih rashoda 176.668,00 111.434,00
Troskovi proizvodnih usluga 107.987,00 54.829,00
Troskovi amortizacije i rezervisanja 12.988,00 8.950,00
Nematerijalni troskovi 61.186,00 42.032,00
Troskovi doprinosa 759,00 99,00
Troskovi poreza 150,00 179,00
Ukupni poslovni rashodi 362.266,00 218.572,00

Poslovni (gubitak) dobitak 71.610,00 29.915,00
Finansijski prihodi 4863,00
Finansijski rashodi 5.767,00 5.447,00
|Dobitak(Gubitak) redovne aktivnosti 70.706,00 24.468,00
Ostali prihodi i dobici 4
Ostali rashodi i gubici 1172,00
Gubitak (dobitak) prije oporezivanja 69.534,00 24.472,00
Tekuci i odloZeni porez na dobit 7945,00 2447
Neto (gubitak) dobitak perioda 61.589,00 22.025,00
Ostali sveobuhvatni rezultat
Ukupni rezultat za godinu 61.589,00 22.025,00

Za period od 01.01.2024. -31.12.2024. godine Drustvo je ostvarilo neto dobit od 61.589,00 KM.
Prethodna 2024. godina je prva godina u kojoj je Drustvo poslovalo sa pozitivnim finansijskim
rezultatom. Dobre performanse Drustva su posljedica rasta naknade za upravljanje obzirom da
ista zavisi od vrijednosti NAV-a, kao i od vece produkcije zastupnika.

4. RIZICI KOJIMA JE DRUSTVO IZLOZENO

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju vjerovatno¢u nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbjeci, ali ga je moguce svesti
na najmanju moguéu mijeru. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja obavlja se kroz planiranje,
organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva.

Lica zaduzena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za
kontrolu rizika, u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obi¢ajima i poslovnom etikom.
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5. PLANIRANI BUDUCI RAZVOJ DRUSTVA

Planovi za razvoj Drustva i Fondova i u 2025. godini su usmjereni ka Sirenju prodajne mreze,
angazovanju zastupnika fonda koji bi radili direktnu prodaju, te na kontinuiranoj edukaciji
zaposlenih u Drustvu. Cilj je da Drustvo odrzava kontinuirane finansijske edukacije za djecu iz
programa Junior Investment-a, te da se poveca promocija ovog programa. Pored navedenih,
planovi Drudtva su usmjereni na razvoj jedinice za dodatne djelatnosti, odnosno poslova koji se
odnose na individualno upraviljanje portfeliem i na investiciono savjetovanje. Cilj je da se
pozicioniramo kao lideri u obavljanju poslova individualnog upravljanja i investicionog
savjetovanja, uz dugogodis$nje iskustvo nase grupacije, te uz inovativne ideje naseg tima. Takode,
veomo nam je vazno da prinos na$ih fondova i dalje bude iznad ocekivanja. Pored toga,
fokusira¢emo se viSe i na sam marketing (profili na drustvenim mrezama).

Dakle, strategija Drustva u pogledu poslovanja ostaje ista: kontinuirane edukacije, promocije, te
rad na ponudi novih usluga.

6. TRZISTE KAPITALA NA MEDUNARODNOM | REGIONALNOM NIVOU U
2024.GODINI

6.1. SVJETSKE BERZE

foom 5d im 3m 6&6m YTD 1y

= S&P 500 DOW JONES INDUSTRIAL == NASDAG 100
TSX COMPOSITE = FTSE 100 - DAX
CAC 40 EURO STOXX 50 MSCI CHINA
TOPIX MSCI EMERGING MARKETS == MSCIWORLD

Oct'24

Izvor: https://www.marketscreener.com/stock-exchange/indexes/

Indeks S&P 500 porastao je za oko 24% u 2024. godini, $to je jedan od njegovih najboljih godisnjih
rezultata u posljednje 2 decenije, a ovaj rast je u velikom procentu uslovljen brzom razvijanju polja
Al. MSCI World Index, koji prati velike i srednje kompanije iz 23 razvijene zemlje, zabiljeZio je


https://www.marketscreener.com/stock-exchange/indexes/
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porast od 19,19% u 2024. Evropske akcije dostigle su rekordne vrednosti, a njemacki DAX indeks
dostigao je vrhunac svih vremena, usljed dobrih izvjeStaja o zaradama kompanija.

Prvi kvartal 2024. godine obiljezio je rast cijena akcija koje su ostvarile prinose od preko 10%.
Rast vrijednosti akcija, koji je zapoCeo tokom 2023. godine se nastavio i tokom prva tri mjeseca
2024. godine uprkos prijetnjama da ¢e kamatne stope ostati na istom nivou duze nego §to se
ocekivalo, odnosno da FED neée smanijiti stope. U prvom kvartalu 2024. doslo je do znacajnog
pomaka vezanog za ocekivanja u pogledu inflacije i kamatnih stopa U pocetku je trziste oekivalo
brzu akciju Centralne banke na snizavanju kamatnih stopa. Medutim, o¢ekivanja se nisu ostvarila,
uz znacajne izuzetke uklju€ujuci Banku Japana (BoJ), koja je povecala kamatne stope sa -0,1%
na 0,1% po prvi put u 17 godina, signaliziraju¢i kraj negativhim stopama. U meduvremenu,
Svajcarska narodna banka iznenadila je trzista smanjenjem od 25 baznih poena na 1,5%.
Evropska centralna banka, Banka Engleske i Federalne rezerve (Fed) postupile su s oprezom,
izbjegavaju¢i preuranjene objave smirivanja inflacije. Federalne rezerve (Fed) su zadrzale
kamatne stope na Cekanju na 5,25-5,5%. Inflacija u SAD je blago porasla na 2,5% na godiSnjem
nivou u februaru, sa 2,4% u januaru (mjereno metrikom licne potrodnje). U februaru je
predsjednica Evropske centralne banke poku$ala umanijiti Sanse za skoro smanjenje kamatnih
stopa.

U drugom kvartalu 2024. godine trZiSta akcija i obveznica su imala tezak pocetak, a izgledi za
smanjenje kamatnih stopa Federalnih rezervi su slabili u pozadini tvrdoglavo visoke inflacije.
Fokus na kraju drugog kvartala i po€etkom tre¢eg kvartala je na predsjedni¢kim izborima u SAD.
Situacije poput pokuSaja atentata na republikanca Donalda Trumpa koji je potresao javnost,
aktuelni predsjednik Joe Biden najavio je da se nec¢e kandidovati za ponovni izbor i podrzao
potpredsjednicu Kamalu Harris kao demokratsku kandidatkinju. Evropska centralna banka je
pocetkom juna smanijila kamatne stope za 25 baznih poena.

Treéi kvartal 2024. godine obiljezili su naleti volatilnosti trziSta. PoCetkom avgusta cijene akcija
su doZivjele znaCajan pad, ali su vec pred kraj mjeseca uslijedile korekcije. Razlozi tome su brojni.
Americke federalne rezerve (Fed) u julu nisu snizile kamatne stope te su one ostale na 23-
godiSnjem maksimumu dok su pocetkom avgusta objavljeni podaci o radnim mjestima u SAD,
prema kojima je stopa nezaposlenosti porasla na 4,3%. Navedeni razlozi, kao i mnogi drugi,
doprinijeli su sumniji u oporavak ekonomije. Stoga je Fed najavio da ¢e smanijiti kamatne stope za
50 baznih poena u septembru 2024. godine, te fokus prebaciti sa borbe protiv inflacije na borbu
radi oCuvanja radnih mjesta. Ovake informacije su dovele do stabilizacije cijena akcija krajem
kvartala.Rez i oCekivanja brzeg ublazavanja monetarne politike od strane Fed-a doveli su do
slabijeg dolara u odnosu na glavne valute. Na trZiStu obveznica, prinosi ameri¢kog trezora su
znacajno pali tokom kvartala, tj prinosi se krecu obrnuto od cijena. Banka Engleske je u avgustu
nagovijestila pad kamatnih stopa u Ujedinjenom Kraljevstvu i to prvi put nakon perioda od 4
godine. Evropska centralna banka (ECB) je na svom julskom sastanku zadrzala kamatne stope
na istom nivou, ali ih je potom smanijila za 25 baznih poena u septembru.

U céetvrtom kvartalu 2024. godine, ameri¢ko trziSte akcija dozivjelo je znalajan rast, to je
kulminiralo rekordno visokim indeksima. S&P 500 je napredovao za 23,31%, Dow Jones Industrial
Average postigao je 48 rekordnih zatvaranja u 2024. godini, Nasdaq Composite je ojacao 28,6%.
Federalne rezerve (FED) snizile su kamatne stope za 25 baznih poena u novembru i decembru.
AmeriCka privreda je ostala jaka sa godisnjim rastom BDP-a od 3,1% u Q3. Akcije evrozone su
pale u Q4 zbog straha od recesije. U Francuskoj i Njemackoj vladala je politicka nestabilnost, kao
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i zabrinutost zbog trgovinskih ratova nakon pobjede Donalda Trumpa na ameri¢kim izborima.
Evropske berze su pokazale razli¢ite rezultate u razli¢itim zemljama i sektorima. Indeks DAX
ostvario je porast od 19% tokom godine, §to je imalo snaZan uticaj na njemackom trzidtu. Nasuprot
tome, francuski CAC 40 indeks je opao za 3% u 2024. godini, oznacavajuci njegov najslabiji
godisnji u€inak od krize u eurozoni. U€inak EURO STOXX 50 u €etvrtom kvartalu 2024. odraZzava
otpornost i snagu glavnih ekonomija evrozone, uprkos globalnoj ekonomskoj neizvjesnosti.
Evropska centralna banka (ECB) smanijila je kamatne stope za 25 baznih poena u oktobru i
decembru.

Predsjednica ECB-a Christine Lagarde nagovijestila je jo§ rezova 2025. godine. Politicka
nestabilnost bila je karakteristika tog perioda i u Nemackoj i u Francuskoj. Prinos na obveznice je
porastao na skoro svim trzistima. Do kraja decembra, Federalne rezerve (FED) su snizile stope
treci put zaredom, ali je predsjednik FED-a Jerome Powell naznacio da ¢e se o buduéim rezovima
razmi$ljati opreznije. Prinos 10-godiSnjih trezora je dozivio znacajan porast, zavrSivsi godinu na
4,57%, Sto ukazuje na neizvjesnost trziSta u pogledu buducih djelovanja FED-a. Prinosi na
francuske obveznice nakratko su premasili one gr¢kih obveznica po prvi put u istoriji, usljed
politicke neizvjesnosti u zemlji. Do kraja decembra inflacija u eurozoni iznosila je 2,3%, dok je
ECB signalizirala opredijeljenost za postepeno smanjenje kamatnih stopa, uprkos stalnim
neizvjesnostima oko ekonomskog rasta. Takode, euro je oslabio u odnosu na dolar $to je dodatno
pojacalo neizvjesnosti na trzistu.

Rezime

Sve u svemu, 2024. je bila godina znacajnog rasta za globalna trzisSta akcija sa SAD koje su
prednjadile u porastu, a druge regije su takode pokazale dobre rezultate. Faktori kao $to su
inflacija, uskladivanje kamatnih stopa od strane FED i ECB, rat izmedu Izraela i Palestine, Ukrajine
i Rusije, predsjednicki izbori u SAD, te brojne druge situacije uticale su na ovakve performanse
trzista kapitala.

6.2 REPUBLIKA SRPSKA

Banjalucéka berza

Banjalucka berza ostvarila je ukupan promet u 2024.godini od 736,1 milion KM, zna¢ajno manje
nego godinu ranije kada je promet bio 1,05 milijardi KM. Redovan promet iznosio je 92 miliona
KM i €inio je 12,5 posto ukupnog prometa.

Najveci promet Cinile su emisije duznickih vrijednosnih papira. Bilo je ukupno 10 aukcija trezorskih
zapisa u vrijednosti 285,3 miliona KM (sve su bile Vladine) i 23 emisije obveznica u ukupnoj
vrijednosti od 284,6 miliona KM, od ¢ega osam Vladinih u vrijednosti 241 milion KM.Ostatak su
emisije mikrokreditnih drustava, banaka i kompanija. Na trziStu novca (repo ugovori) nije bilo
transakcija.Najveci promet imali su ¢lanovi Berze Advantis Broker i Eurobroker.

*izvor: capital.ba
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7. OTVORENI AKCIJSKI INVESTICIONI FOND WVP PREMIUM

OAIF WVP PREMIUM je fond rasta vrijednosti imovine koji ulaze sredstva u akcije velikih i
uspjeSnih kompanija. Kreiran je za klijente koji za cilj imaju ostvarivanje visokog prinosa na
uloZena sredstva, koji su orijentisani na duZi period ulaganja, te imaju vecu toleranciju prema
riziku. lzvjeStaj o najviSoj i najnizoj vrijednosti imovine fonda dat je u sljedecoj tabeli:

WVP PREMIUM 2024, 2023. 2022, 2021. 2020.

Najniza vrijednost neto imovine fonda 8.567.404,22KM  6.347.770,61KM  5.011.606,63KM  1.673.756,17KM  725.536,28 KM

Najvisa vrijednost neto imovine fonda 12.058.37853KM  8.656.933,52KM  6.702.698,68KM  5.263.146,52 KM  1.682.582,68 KM
Najniza cijena po udjelu 13,3432 kKM 11,9357 KM 10,9744 KM 10,1919 KM 7,5915 kM
Najvita cijena po udjelu 15,3222 kM 13,5328 KM 12,7150 KM 12,7186 KM 11,1068 KM

Kretanje vrijednosti imovine i cijene udjela u 2024. godini

Najniza vrijednost Neto imovine Fonda iznosila je 8.567.404,22 KM i to na pocetku godine,
03.01.2024. godine, dok je najvisa vrijednost imovine Fonda iznosila 12.058.378,53 KM u
decembru 2024. godine. |z tabele ispod i prikazanog grafikona mozZzemo uvidjeti da je vrijednost
Neto imovine Fonda WVP PREMIUM ostvarila rast od 37,83% ako poredimo vrijednost imovine
na 31.12.2023. godine koja je iznosila 8.635.892,80 KM i vrijednost imovine na 31.12.2024. koja
je iznosila 11.902.932,60 KM.

Datum NAV vrijednost

NAV vrijednost
31.12.2024. 11.902.932,60 KM

14.000.000,00 KM

30.11.2024. 11.860.603,30 KM

31.10.2024. | 11.055.395,54 KM | *0000%H
30.09.2024. | 11.008.193,84 KM | 1000000000

31.08.2024. 10.983.388,60 KM 8.000.000,00KM

31.07.2024. 10.674.777,54 KM 6.000.000,00 KM

30.06.2024. 10.304.030,60 KM

4.000.000,00 KM

31.05.2024. 10.076.239,28 KM

2.000.000,00 KM

30.04.2024. 9.452.239,11 KM

31.03.2024. | 10.304.885,23 KM e e e e e e
29.02.2024. | 9.626.937,61KM R A A Y, SR . A .
D 2 D S D S D D S N S D

31.01.2024. 9.169.980,62 KM

Najniza vrijednost udjela u 2024. godini ovog fonda iznosila je 13,3432 KM $to je za 33,43% vece
od pocetne cijene udjela (10 KM), a poredenja radi, najniza vrijednost udjela za 2023. godinu
iznosila je 11,9357 KM $§to je predstavljalo rast od 19,36%. Na kraju 2023. vrijednost udjela je
iznosila 13,5015 KM dok je na zadnji dan u 2024. godini vrijednost udjela iznosila 14,8673 KM,
Sto predstavlja rast od 10,12%. U tabeli ispod, te na grafikonu, moZzemo vidjeti kretanje cijene
udjela u toku 2024. godine.
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Datum NAV cijena NAV cijena
31.12.2024. 14,8673 KM 5 000 101
30.11.2024. 15,1100 KM '
31.10.2024. 14,6762 KM 15,0000 KM
30.09.2024. 14,9053 KM
31.08.2024. 14,9918 KM 14,5000 kM
31.07.2024. 14,8478 KM S 000M KM
30.06.2024. 14,7530 KM
31.05.2024. 14,6706 KM 13,5000 KM
30.04.2024. 14,3153 KM
13,0000 KM
31.03.2024. 14,7047 KM B S I S R G I G ¢
29.02.2024 14,1459 KM AR R P P R R I R g
— - : D D S S S H S N S Y
31.01.2024. 13,8264 KM

Kompanije koje su bile u Top 10 kompanija
Cije hartije u portfeliu ima fond WVP
PREMIUM na 31.12.2024. Cine skoro iste
kompanije koje se nalaze na ovoj listi tokom
cijele 2024. godine. Top 3 kompanije na
31.12.2024. godine su: SAP AG, ASML
Holding, Novo Nordisk AS, te u odnosu na
proSlu godinu nije bilo znacajnijih izmjena u
ovom dijelu.

SAP AG - jedna od vodec¢ih kompanija
proizvodaca softvera,

ASML Holding — kompanija iz industrijskog
sektora,

Novo Nordisk AS - jedna od vodecih
kompanija iz oblasti zdravstva.

96,76%

100,00%
80,00%
60,00%
40,00%
20,00%

0,00%

3,20%

Actions Cash

0,04%

Ostala imovina

Top 10 (% od ukupne imovine)

SAP AG 3,98%
ASML HOLDING 3,46%
NOVO NORDISK AS 3,08%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI 2,85%
Goldman Sachs Group Inc/The 2,73%
UNITEDHEALTH GROUP INC 2,43%
ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN 2,34%
Nestlé AG 2,14%
MICROSOFT CORP 2,13%
Siemens AG 2,06%
27,21%
Strukturu imovine na dan 31.12.2024.

godine Cinile su akcije (96,76%), gotovina
(3,20%) te ostala imovina (potrazivanja za
dividende 0,04%).
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Iz prilozenih grafikona evidentno je da je situacija na svjetskim trzistima uticala i na
vrijednost imovine WVP PREMIUM-a, a samim tim i na vrijednost NAV po udjelu. Veliki
uticaj na solidne performanse Fonda imala je kvalitetna diversifikacija.

5,85%

9,70% ‘

30,45%

Obzirom da je imovina Fonda podloZna valutnom
riziku, neophodno je finansijske instrumente
uloziti u stabilne valute: EUR, USD, CHF, GBP
Sto je sluc¢aj sa PREMIUM Fondom. Valutni rizik
smanjen je CcCinjenicom da je portfelj Fonda
denominovan u viSe razliCitih valuta. Na
grafikonu ispod prikazana je izlozenost fonda na
razliCite valute na 31.12.2024. godine.

51,18%

= EUR ~ USD = CHF = GBp

10% Na grafikonu pored prikazali smo kako je

15,17% 15,169 imovina fonda diversifikovana kada je u
150 13,02% pitanju sektorska struktura (na
12,00% 968% g12% 31.12.2024.godine). Kako bismo rizik
- 6.20% koncentracije, koji zavisi od izlozenosti
360% 357% 314 portfeljia odredenoj vrsti hartija od
A | ' ' '062% vrijednosti, u odredenom sektoru, na
0,00% odredenom  trziStu ili  pojedinaénom
& ;‘\ RPN S S emitentu, sveli na prihvatljiv nivo izvrSena je
# f«'\° & & FE SO disperzija na vise sektora.
aC\OQ 06‘} &\{EL\
& &

Kako bismo i geografski rizik doveli na prihvatljiv nivo, izvrSena je disperzija na geografske
teritorije prikazane na grafikonu pored (stanje na 31.12.2024. godine).

35,00%  30,81%

30,00%
25,000%
18,49%
20,00%
13,73%
15,00% 9,94% 9,70%
10,00% 6,99%
309% 24?9’

5,00% y L1S% 042% 035% 0,03%

- - = -

0,00%

9 A2 SN & @
o CSJ ({\,;u \(\\@ © %(\ »S" Q'°°
T Q,\ & oY
& N \D\e ) By

U portfelju WVP PREMIUM fonda na dan 31.12.2024. godine broj hartije iznosio je 102.
Tokom 2024. godine kupljene su akcije 56 kompanija, dok je prodato 12 (neke akcije su
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djelimi¢no prodate, a neke potpuno, odnosno nisu viSe dio portfelja). Do prodaje akcija
doslo je zbog povecane potrebe za likvidnoséu, tj za gotovinom kako bi se podmirile
obaveze po osnovu otkupa udjela koje smo imali.

Performanse fonda u 2024. godini nastavile su da opravdavaju kvalitetnu investicionu
strategiju nasih investicionih menadzera, a vec u januaru 2025. godini desio se veliki skok
na trziStu kapitala te je krajem mjeseca vrijednosti udjela porasla za oko 6% (u odnosu na

31.12.2024.godine)!

IZVIESTAJ O FINANSISKIM POKAZATELjIMA PO UDJELU ILI AKCUI INVESTICIONOG FONDA

od 01.01.2024 do 31.12.2024. godine

{u konvertibilnim markama)

Redni broj Pozicija imovine AOQP Tekuca godina | Prethodna godina

1 2 3 4 5

| Vrijednost neto imovine po udjelufakciji fonda na potetku perioda 501 0
1. Meto imovina fonda na poéetku perioda 502 8.635.892,80 6.348.142,80
2. Broj udjela /akcija na potetku perioda 503 639.624,131577 531.831,854617
3. Vrijednost udjela na pofetku perioda 504 13,5015 11,9364
1l Vrijednost neto imovine fond po udjelu/ akciji fonda na kraju perioda 505

1. Meto imaovina fonda na kraju perioda 506 11.902.932,60 8.635.892,80
2. Broj udjela /akcija na kraju perioda 507 800.609,998074 639.624,131577
3. Vrijednost udjela na kraju perioda 508 14,8673 13,5015
11 Finansijski pokazatelji 509

1. Odnos rashoda i prosjeéne neto imovine 510 0,0254 0,0238
2. Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjetne neto imovine 511 3,2071 4,7310
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine 512 1.042.674,7300 423.229,4400
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda 513 0,3783 0,3604

Iz izvjestaja o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda za period
01.01.-31.12.2024. mozemo da vidimo vrijednost udjela, imovine, kao i finansijske
pokazatelje koji ukazuju na performanse fonda.

Naime, na pocetku perioda NAV je iznosio 8.635.892,80 KM, dok se godina zavrsila sa
11.902.932,60 KM. Vrijednost udjela na pocCetku perioda bila je 13,5015 KM dok je na
kraju godine iznosila 14,8673 KM.

15



Godisnji izvjestaj o poslovanju za 2024. godinu
FUND MANAGEMENT

8. OTVORENI MJESOVITI INVESTICIONI FOND WVP BALANCED

WVP BALANCED je balansirani Fond Ciji je cilj dugorono povecanje vrijednosti ulozenih
sredstava, ulaganjem sredstava Fonda uglavnom u vlasniCke hartije od vrijednosti velikih i srednjih
kompanija koje imaju preko 5 milijardi dolara trziSne kapitalizacije, ali i u obveznice zemalja u
razvoju i visokoprinosne korporativne obveznice kojima se trguje na najbolje regulisanim trzistima
Sirom svijeta.

WVP BALANCED 2024. 2023. 2022.
NajniZa vrijednost neto imovine fonda 1.581.084,03 KM 741.551,96 KM 612.063,15 KM
Najvisa vrijednost neto imovine fonda 2.051.051,72 KM 1.598.211,10 KM 782.886,19 KM
NajniZa cijena po udjelu 10,4196 KM 9,2992 KM 8,9743 KM
Najvisa cijena po udjelu 11,7432 KM 10,5416 KM 10,0750 KM

Kretanje vrijednosti imovine i cijene udjela u 2024. godini

Najniza vrijednost Neto imovine Fonda iznosila je 1.581.084,03 KM i to na pocCetku godine,
03.01.2024. godine, dok je najviSa vrijednost imovine Fonda iznosila 2.051.051,72KM u decembru
2024. godine.

Iz tabele ispod i prikazanog grafikona mozemo uvidjeti da je vrijednost Neto imovine Fonda WVP
BALANCED ostvarila rast od 25,89% ako poredimo vrijednost imovine na 31.12.2023. godine koja
je iznosila 1.595.631,34 KM i vrijednost imovine na 31.12.2024. koja je iznosila 2.008.691,68 KM.

Datum ‘ NAV vrijednost
31.12.2024. | 2.008.691,68 KM .
30.11.2024. | 1.958.865,38 KM _ NAV vrijednost
2.050.000,00 KM
31.10.2024. 1.881.241,50 KM - 0000000061
30.09.2024. 1.879.303,24 KM 1.950.000,00KM
31.08.2024. 1.884.260,59 KM R
1.850.000,00 KM
31.07.2024. 1.844.758,58 KM 1.800.000,00 KM
30.06.2024. 1.840.360,79 KM 1.750.000.00KM
1.700.000,00 KM
31.05.2024. 1.792.605,19 KM 5000 0010
30.04.2024. 1.782.100,51 KM 1.600.000,00 KM
31.03.2024. 1.820.204,85 KM e e e e e e
29.02.2024 1.783.876,88 KM R A P O N A
U4, . . . , PO I AR N I AN SRS N
31.01.2024. | 1.728.905,05 KM A A
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Najniza vrijednost udjela u 2024. godini ovog fonda iznosila je 10,4196 KM $to je za 4,20% vece
od pocetne cijene udjela (10 KM), a poredenja radi, najniza vrijednosti udjela za 2023. godinu
iznosila je 9,2992 &to je predstavljalo pad od 7%. Na kraju 2023. vrijednost udjela je iznosila
10,5155 KM dok je na zadnji dan u 2024. godini vrijednosti udjela iznosila 11,4320 KM, Sto
predstavlja rast od 8,72%. U tabeli ispod, te na grafikonu, mozemo vidjeti kretanje cijene udjela u
toku 2024. godine.

Datum

NAV cijena NAV cijena
31.12.2024. 11,4320 KM P
30.11.2024. 11,5740 KM I
31.10.2024. 11,2916 KM B
30.09.2024. 11,2799 KM LA
31.08.2024. 11,3097 KM o
31.07.2024. 11,2745 KM 11,0000 kM
30.06.2024. 11,2662 KM 10,8000 KN
31.05.2024. 10,9955 KM 10,6000 kM
30.04.2024. 10,9310 KM 10,4000 KM
31.03.2024. 11,2574 KM 1020004
29.02.2024. 11,0327 KM R & e
31.01.2024. 10,6927 KM FOAIC I I U N N T N

TnE 10 (% od ukuEnE imovine)

Tabela prikazuje top 10 najboljih kompanija

na 31.12.2024. godine. Obzirom da po % Bonds MONTENZ7 10,34%
ucesca'u ukgpnOJ |(‘r3novm| prva trllmjessta cmg Bonds REPSEN 4,75 9,76%
obveznlcg' rne .ore, Re?ubllke .rps'lfel Bonde MACEDO 25 8.40%

Makedonije, top tri kompanije sa najboljim
. Meta Platforms Inc. 3,76%

performansama su: Meta Platforms Inc,
BLACKSTONE INC i APPLE Inc (ovo znagi _BLACKSTONEINC 2E1%
da im je vrijednost na kraju 2024. godine bila AFFLE Inc 2,38%
veca nego vrijednost po kojoj su hartije prvi SALESFORCE INC 2,37%
put kupljene). Philip Morris International Inc 2,20%
- oy
Obveznice koje imamo u portfelju su sa ING-GROUP N.V. 2,16%
. . . 1 O
rokovima dospjeéa 2026., 2027. i 2028. Lam Research Corporation 2,15%
godine_ total 46 32%

Meta Platforms Inc —najve¢a americ¢ka IT kompanija koja posjeduje i upravlja Facebook-om,
Instagram-om, Threads-om i WhatsApp-om,

BLACKSTONE INC - ameri¢ka kompanija za upravljanje alternativnim investicijama sa sjedistem
u New Yorku,

APPLE Inc - ameriCka multinacionalna korporacija i tehnoloSka kompanija sa sjedistem u
Cupertinu, Kalifornija.
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Posto je WVP BALANCED mijeSoviti

61,04% investicioni fond u svom portfelju

80,00% posjeduje akcije i obveznice. OgraniCenja
ulaganja, u skladu sa Prospektom su od 0

60,00% 28,50% . .
do 69,99% akcije, odnosno obveznice, a
40,00% 9,95% stanje na dan 31.12.2024. godine iznosilo
20,00% ” % je:  28,50% vrijednosti &ine obveznice,
0,00% 61,04% akcije, 9,95% gotovine i ostalo
Akcije Obveznice Gotovina i Ostala sredstva Sine potraiivanja od dividendi i
tovinski
i kamata(0,50%).
Da bi se rizici Fonda sveli na zadovoljavajuéi i  2,47%

tolerantan nivo, pri izboru hartija za portfelj WVP

BALANCED-a investicioni menadzeri su vodili

ratuna o valutnoj disperziji. Portfelj WVP 45,04%
BALANCED-a &ine hartije u valutama EUR, USD i 42:16%

CHF koje se mogu smatrati stabilnim. Grafikon ispod

prikazuje disperziju po valutama na 31.12.2024.

godine.
m USD © EUR = CHF

Da bismo vodili dobru politiku ulaganja moramo da vodimo ra¢una, ne samo o valutama, vec i o
regijama svijeta u koje ulazemo. Veoma je vazno pratiti geografsko-politiCku situaciju prilikom
odluke o hartijama koje ¢e se naci u portfelju, tj bitno je analizirati okruzenje - drzave u kojima su
prisutni emitenti hartija od vrijednosti koje imamo u portfelju. Disperzija portfelja WVP BALANCED
po drzavama na 31.12.2024. je prikazana na grafikonu ispod.

42,73%
45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00% 10,35%9,77% g,41%
Q,
1(5)%;, ' ' ' 3,31% 2,82% 2,47% 2,16% 1,94% 1,78% 1,58% 1,12% 0,73% 0.50%
o0 73% 0,
poposy P S & & & & & & o =
AN B D a2 > LI 2 O PR & &0
F 9 S @%‘* & cé‘* S e:“’@ & %é\\
@ [ ~ 2 > Q \
@ & v
O
o
¥
&
2
NY
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546 12 355 Kako portfelj Fonda ne bi bio ulozen u samo
() 0 . . . . . - .
20,00% nekoliko sektora (akcijski dio), disperzija je
16,00% 1121% izvrSena na veci broj sektora koji ostvaruju
12,00% 837% — dobre performanse: informacione
’ o s - e v .
8,00% 4.94%  460% 416% o tehnologije, finansije, zdravstvo, opsta i
: 1,00% . . v . v
4,00% ' ' ' ' @ » diskreciona potrodnja itd. Izlozenost Fonda
0om 7 na manji broj sektora moze dovesti do
& W Y @ 2 @ & G AN . .. . Lo
P A - A L povecanog rizika koncentracije ¢ime bi rizik
) & § § & & A » v, . - ..
® L A R premasio prag tolerancije rizika. Na slici
o 3 S . . . s
& \)«-\@ &° ispod prikazana je sektorska izloZenost
& Fonda na 31.12.2024. godine.
IZVIESTAJ O FINANSUSKIM POKAZATELjIMA PO UDJELU ILI AKCUI INVESTICIONOG FONDA
0d 01.01.2024 do 31.12.2024. godine
(u konvertibilnim markama)
Redni broj Pozicija imovine AOP Tekuéa godina | Prethodna godina
1 2 3 4 5
1 Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji fonda na potetku perioda 501
1 Neto imovina fonda na poéetku perioda 502 1.595.631,34 741.535,37
2 Broj udjela /akcija na potetku perioda 503 151.741,348534 79.743,569612
3. Vrijednost udjela na poéetku perioda 504 10,5155 9,2990
Il Vrijednost neto imovine fond po udjelu/ akciji fonda na kraju perioda 505
1. Neto imovina fonda na kraju perioda 506 2.008.691,68 1.595.631,34
2 Broj udjela /akcija na kraju perioda 507 175.707,970745 151.741,348534
3. Vrijednost udjela na kraju perioda 508 11,4320 10,5155
n Finansijski pokazatelji 509
1 Odnos rashoda i prosjeéne neto imovine 510 0,0212 0,0220
2 Odnos realizovane dobiti od ulaganja i prosjeéne neto imovine 511 9,0134 3,6971
3. Isplaceni iznos investitorima u toku godine 512 0,00 3.241,52
4. Stopa prinosa na neto imovinu fonda 513 0,25887 1,15179

Iz izvjeStaja o finansijskim pokazateljima po udjelu ili akciji investicionog fonda za period
01.01.-31.12.2024. godine mozemo da vidimo vrijednosti udjela, imovine, kao i finansijske
pokazatelje koji ukazuju na performanse fonda.
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9. ZAKLJUCAK

Sve u svemu, 2024. je bila godina znacajnog rasta za globalna trzista akcija, sa SAD koje su
prednjalile u porastu, a druge regije su takode pokazale dobre rezultate. Faktori kao Sto su
inflacija, uskladivanje kamatnih stopa od strane FED i ECB, rat izmedu Izraela i Palestina, Ukrajine
i Rusije, predsjednicki izbori u SAD bili su dogadaji koji su uticali na ovakve performanse trzista
kapitala.

Indeks S&P 500 porastao je za oko 24% u 2024. godini, $to je jedan od njegovih najboljih godisnjih
rezultata u posljednje 2 decenije, a ovaj rast je u velikom procentu uslovljen brzom razvijanju polja
Al. MSCI World Index, koji prati velike i srednje kompanije iz 23 razvijene zemlje, zabiljeZio je
porast od 19,19% u 2024. Evropske akcije dostigle su rekordne vrednosti, a njemacki DAX indeks
dostigao je vrhunac svih vremena, usljed dobrih izvjeStaja o zaradama kompanija.

Japanske akcije, mjerene MSCI Japan indeksom, ostvarile su ukupan prinos od 18% u 2024, ali
manje od ameri¢kih kompanija.

Sve u svemu, 2024. je bila godina znacajnog rasta za globalna trZidta akcija, sa SAD koje su
prednjacCile u porastu, a druge regije su takode pokazale dobre rezultate. Faktori kao Sto su
inflacija, uskladivanje kamatnih stopa od strane FED i ECB, rat izmedu Izraela i Palestine, Ukrajine
i Rusije, predsjednicki izbori u SAD, te brojne druge situacije uticale su na ovakve performanse
trzidta kapitala.

PREDVIDANJA ZA 2025. GODINU

U 2025. godini najveéi uticaj na situacije na trziStu akcija imace: inflacija, rast trzista, mjere
monetarne politike, trgovinski sporazumi te geopoliticka situacija. Godina 2025. donosi
kombinaciju izazova i prilika za globalnu ekonomiju. Dok geopoliticke napetosti i trgovinske politike
stvaraju neizvjesnost, tehnoloSki napredak i mjere monetarne politike pruzaju temelje za
potencijalni rast i stabilnost. Na nama je zadatak da kontinuirano pratimo trzidte, pratimo
deSavanja, te u skladu sa tim reagujemo kako bismo nasim investitorima ostvarili $to bolji prinos
uz 8to maniji rizik.

Mnogo je faktora koji utiCu na trziSte kapitala, ali je veoma vazno da investitori budu informisani
te da nastave da investiraju. Vazno je drzati se svojih investicionih ciljeva i tolerancije rizika kako
bi se iskoristile prilike koje trziste nudi, a odluke o izboru hartija prepustiti investicionim
menadzerima.

Februar 2025. godine

Predsjednik Upravnog
odbora

Mag Rupert Strobl
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