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1. Opsti podaci

IzvjeStaj o poslovanju drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BANJA
LUKA (u daljem tekstu ,lzvjeStaj o poslovanju®) predstavlja zavr$ni izvjestaj koji na jednostavan nacin
prikazuje rezultate poslovanja koji su ostvareni u 2021. godini.

Izvjestaj o poslovanju koncipiran je na takav nacin da pored opstih informacija pruzi i dodatne informacije
koje ¢e upotpuniti finansijske izveStaje Drustva.

Pored rezultata poslovanja, lzvjestaj o poslovanju Drustva prikazuje faktore koji su imali znacajnu ulogu na
ostvarene rezultate kao i faktore koji u buduéem periodu mogu imati znacajan uticaj na poslovanje Drustva.

Izvjestaj o poslovanju za 2021. godinu obuhvata i detaljno prikazuje finansijske pokazatelje i rezultat
poslovanja:

e Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BANJA LUKA i
e Otvorenog akcijskog investicionog fonda WVP PREMIUM.

1.1. Podaci o Drustvu

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BANJA LUKA je registrovano
kod Osnovnog suda u Banja Luci pod brojem 057-0-Reg-19-001465. Komisija za hartije od vrijednosti
Republike Srpske je 03.06.2019 godine izdala dozvolu Drustvu pod brojem 01-UP-52-110-13/19.

Djelatnost Drustva (Sifra i opis) - 66.30 — Djelatnost upravljanja fondovima, po principu maksimiziranja dobiti
uz disperziju rizika ulaganja.

Broj zaposlenih po ugovoru o radu na dan 31.12.2021 -6

Broj zaposlenih po ugovoru o dopunskom radu na dan 31.12.2021 - 6;
Broj zaposlenih po ugovoru o nalogu na dan 31.12.2021. - 1;

Broj akcionara na dan 31.12.2021. - 29
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Spisak akcionara na dan 31.12.2021. godine
. Procentualno
R Br. |Vlasnici akcija Broj akcija .1§lomm alna ucescée u osn.
vrijednost (KM) .
kapitalu
WVP Drustvo za
1 zif;i‘r’zg]’j ;d. Banja 10.000 200.000,00 40,00%
Luka
WYVP-Versicherungs-
Vermittlungs-
2 Gesellschaft m.b.H 6.479 129.580,00 25,92%
Graz
VFP Fond
3 MenadZzment AD 6.250 125.000,00 25,00%
Skoplje
4 Strobl Rupert 1000 20.000,00 4,00%
5 Kastler Johann 500 10.000,00 2,00%
6 Polansky Roman 500 10.000,00 2,00%
7 Gjorgjiev Mario 125 2.500,00 0,50%
8 Popovska Andrijana 125 2.500,00 0,50%
9 Avdié¢ Sabira 1 20 0,00%
10 |Crnomarkovi¢ Puro 1 20 0,00%
11 |Cibi¢ Dragan 1 20 0,00%
12 Danilovi¢ Mile 1 20 0,00%
13 Danilovi¢ Miodrag 1 20 0,00%
14 |DPuri¢ Miroslav 1 20 0,00%
15 |Hadzi¢ Fuad 1 20 0,00%
16 |Hadzi¢-PuSilo Ferida 1 20 0,00%
17 |Kasagi¢ Gospa 1 20 0,00%
18 |KnezZevi¢ Veselko 1 20 0,00%
19 |Kos Jelenko 1 20 0,00%
20 Kotur Milinko 1 20 0,00%
21 |MiloSevi¢ Sinisa 1 20 0,00%
22 MiSanovi¢ Miroslav 1 20 0,00%
23 Perkovi¢ Ruza 1 20 0,00%
24 | Pilipovi¢ Dragoljub 1 20 0,00%
25 Stojakovi¢ Nenad 1 20 0,00%
26 |Suvajac Vukasin 1 20 0,00%
27 |Tasi¢ Aleksandar 1 20 0,00%
28 |Vucenovi¢ Nada 1 20 0,00%
29 [|Vucenovi¢ Zoran 1 20 0,00%
UKUPNO 25.000 500.000,00 100,00%
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1.2. Osnovni kapital Drustva

Vrijednost osnovnog i akcionarskog kapitala Drustva, na dan 31.12.2021. iznosila je 500.000,00 KM.
Pocetna vrijednost osnovonog kapitala u 2019. godini, iznosila je 350.000,00 KM, ali su u toku 2020. godine
izvrSene dva povecanja osnovnog kapitala, u iznosima od 70.000KM i 80.000,00 KM, tako da Osnovni kapital
Drustva sada iznosi 500.000 KM.

Broj izdatih akcija (obi¢nih sa ISIN brojem i CFl kodom) —Na dan 31.12.2021. Drustvo je imalo 25.000 komada
obiénih akcija, nominalne vrednosti 20,00 KM po akciji.

CFl kod: ESVUFR

ISIN broj: BAIOOWVPDRA3

1.3 .Organi drustva

Drustvo ima sljedece organe:

» Skupstina akcionara, u ¢ijem radu ucestvuju akcionari Drustva, u skladu sa pozitivnim procesima i
opstim aktima Drustva
» Upravni odbor Drustva- koji ima 3 ¢lana, od kojih jedan moze biti izvrsni direktor

Clanovi Upravnog odbora Drustva na dan 31.12.2021 godine su:

- Mag. Rupert Strobl, predsjednik

- Jasmina Stamenkovi¢, ¢lan

- Petar Andreevski, ¢lan

Drustvo organizuje poslovanje kroz sljedeée osnovne organizacione jedinice:

» Uprava-izvrsni direktori;

Izvrsni direktori Drustva su:

- Zoran Vucenovi¢, diplomirani ekonomista iz Banja Luke sa zvanjem investicionog menadzera i
- Jasmina Stamenkovi¢- diplomirani ekonomista iz Banja Luke

Izvrsni direktori odgovorni su za vodenje poslova i zastupanje Drustva. U skladu sa svojim kompetencijama i
iskustvom, duzni su da obezbijede da Drustvo posluje u skladu sa propisima i zakonskom regulativom.
Najmanje jedan izvr$ni direktor mora imati zvanje Investicionog menadzera.

1.4 Organizacione jedinice Drustva

1. Operativna jedinica- Front office , zaduzena je za upravljanje imovinom fonda, odnosno sve poslove koje
ta operativna jedinica podrazumijeva u skladu sa Pravilnikom o organizaciji sistematizaciji i radnih mjesta;
2. Jedinica za kontrolu- Middle office
Analiti¢ar za Middle office vrsi analizu trziSta hartija od vrijednosti i emitenata, analizu stanja portfelja
fondova kojima upravlja Drustvo, odnosno i sve druge poslove koje im povjere izvrsni direktori i Upravni
odbor i predlaZu transakcije sa imovinom fondova kojima Drustvo upravlja, a sve u skladu sa Pravilnikom o
organizaciji i sistematizaciji poslova.
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4. Jedinica za podrsku-Back office obavlja poslove poravnjanja, obracuna neto imovine, dnevni obracun
imovine fonda, knjigovodstvene poslove, administrativne poslove, poslove pracenja zakonskih promjena,
kao i sve druge poslove za koje ih zaduze izvrini direktori, a koji su u skladu sa Pravilnikom o organizaciji i
sistematizaciji radnih mjesta.

5.Interna revizija- to je posebna kontrolna funkcija koja je nazavisna od ostalih organizacionih jedinica.
Bavi se identifikovanjem, pracenjem i ocjenom poslovanja Drustva i Fondova, kao i pracenjem pravilnog
sprovodenja smjernica Zakona o sprije€avanju pranja novca i finansiranja teroristickih aktivnosti i svim
drugim poslovima propisanim Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta.

6.Upravljanje rizicima- Sem interne revizije kao nezavisne funkcije u drustvu, Drustvo obezbjeduje i funkciju
upravljanja rizicima, u skladu sa vazeé¢im Zakonom o investicionim Fondovima i Pravilnikom o poslovanju
drustva za upravljanje investicionim fondovima. Tu funkciju u Drustvu obavlja Risk Manager.

Drustvo, osim redovno zaposlenih radnika, angazuje i zastupnike koji nisu u stalnom radnom odnosu.a koji
prodaju udjele i vrSe i marketinske usluge. kao svoju dodatnu djelatnost.

Rjesenjem Komisije za hartije od vrijednosti broj 01-UP-52-36-5/20, izdata je dozvola za otvaranje PJ, koja je
RjeSenjem o registraciji Osnovnog suda Banja Luka od 08.09.2020, broj 057-0-Reg-20-001399, kao i
RjeSenjem osnovnog suda Brcko Distrikta od 22.09.2020, izvrSeno je osnivanje poslovne jedinice Drustva u
Distriktu Bréko, pod mati¢nim brojem: 1-2541 i JIB: 4404470750012, u ulici Bulevar mira 8A, zgrada Delta
2/1.

Osoba ovlaséena za zastupanje Poslovne jedinice je Stamenkovic¢ Jasmina.

1.5 Eksterni revizor Drustva

VralAudit d.o.o., Banja Luka, Petra Preradovica 21.

1.6. Depozitar Drustva je :

Centralni registar za hartije od vrijednosti a.d. Banja Luka,banja Luka; Sime Solaje 1.
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Il TRZISTE KAPITALA NA MEDUNARODNOM | REGIONALNOM NIVOU U 2021.GODINI

2.1.Svjetske berze

U narednoj tabeli prikazane su vrijednosti nasih svjetskih berzi za izvjeStajni vremenski period.

Promjena vrijednosti globalnih indeksa akcija u 2021. godini

HANG SENG | :._n:;u_@j{ [

SHANGAI -4,80%
NIKKET 225
FTSE
DAX
DOW JONES
NASDAQ
STOXX EURO 50
S&P 500
CAC

0,00%  -1500%  -10,00% 5,00% 0,00% 5,008 10,00%  1500%  20,00%  2500%  30,00%  3500%

Tokom 2021. godine, vodeca finansijska trzista zabiljeZila su najveci rast od svjetske finansiske krize 2008.
godine. Zahvaljujudéi velikim upumpavanjima jeftinog novca u nacionalne ekonomije, jo$ u prvom kvartalu
2021. godine, trziSte pocinje da raste. Na vecini svjetskih berzi, kao i na evropskom trziStu zabiljezen je
dvocifren rast:

CAC za 29%

S&P 500 je zabiljeZio stopu rasta od 27%

STOXX 600 povecao se za 22%

Nasdaq indexi za 21,4%,

Dow Jones je porastao za 18,7 %,

FTSE je porastao za 14,3%,

Dva kljuéna momenta u prva tri mjeseca, bila su pobjeda Demokrata na predsjednickim izborima u SAD, koji
su otvorili put za ogroman finansijski stimulans u SAD, kao i sve veci broj vakcinisanog stanovnistva.

U skladu sa cinjenicom da je 37% populacije u Americi i 58% britanske populacije primilo u prvom kvartalu
2021. godine bar jednu dozu vakcine i broj hospitalizovanih ljudi od Covid-a je puno maniji, trziste kapitala
je krenulo da raste, jer su investitori krenuli napred ka oporavku njihove ekonomije.

U Evropi pak i ako je bilo jako puno otpora na vakcinisanje , a uz to se pojavio i novi oblik pandemije, koji je
pogodio evropske zemlje, vedina trzista je povratila svoj kapital, koji je pogoden pandemijom.
U poslednjem kvartalu 2021 godine, tempo vakcinisanja je pojacan u vecini zemalja .
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Svjetski akcioni indeksi su tokom septembra imali pad, a razlog tome je Bajdenovo odlaganje novog plana
fiskalne stimulacije , kao i vijest da je jedna od najveéih kompanija u Kini Evergrande ne moze pokriti svoje
dugove. Jedan od najvecih padova na trziStu u Kini.

Rast cijena elektricne energije, kao i jasni znaci da centralne banke nece dozvoliti da se novac Stampa u
ogromnim koli¢cinama doveli su do strahovana da ¢e inflacija pogoditi posljednji kvartal 2021. godine, tako
da investitori traze zastitu od inflacije. Ali su tokom ¢etvrtog kvartala akcije na razvijenim trzistima biljezile
rast, a samim tim i veliki pozitivan prinos svojim investitorima, koji su ne samo obiljeZili rast tog kvartala, veé
i ¢itave godine.

Sektori koji su obiljezili 2021 godinu su, kao apsolutni pobjednici:

e Cikliéna potrosnja sa rastom od +26,35YDT
e Finansijski sektor sa rastom od +25,50,
e Energetika, sa rastom+20,16%YTD .

Poslednji kvartal u Americi s obeleZile Sirovine +16,24, a u poslednjem kvartalu u Evropi pobijedio je sektor
opste potrosnje i usluga +13,00%. Skok cijena od preko 5% krajem 2021 godine, primorao je centralne banke
vodecih svjetskih kompanije da preduzmu odredene monetarne mjere kako bi suzbili dalji rast inflacije.

Kao prva mjera, najavljeno je ukidanje stimulativnih mjera uvedenih za vrijeme pandemije Covid-19, a odmah
i nakon toga povecanje referentnih kamatnih stopau cilju suzbijanja prekomjerne potrosnje i smanjenje
pritiska na rast cijena.To znaci da je period jeftinog novca pri kraju i da ée trzista ostati bez podrske na kakvu

su navikli poslednjih godina.

Politika Amerike pod sloganom ,,Plan za spas Amerike” nije urodila velikim plodom, tako da je stopa inflacije
u Americi bila 6,8 %, Sto je viSe od trZiSnih ocekivanja za koja su bila 5,4%.

2.2 Republika Srpska

Banjalucka berza

Hartije od vrijednosti/ . . Kapitalizacija/
L Promet/Turnover Broj transakcija/Trades .
Securities Capitalisation

Redovan/ Ostali poslovi/ Redovan/ Ostali poslovi/

Ordinary Other Deals Ordinary Other Deals
Akcije/Shares 44.740.148,00 55.772.988,00 4.096,00 17,00 2.857.606.041,00
Fondovi/Funds 6.720,00 0,00 2,00 0,00 1.223.151,00
Obveznice/Bonds 59.634.704,00 97.605.042,00 1.389,00 186,00 1.287.535.944,00
Trezorski zapisi/T-Bills ~ 4.992.950,00 115.044.518,00 1,00 26,00
Ukupno/Total 109.374.522,00 268.422.548,00 5.488,00 229,00 4.146.365.136,00
Ukupno/Total 377.797.070,00 5.717,00

Banjalucka berza 2021. godine.
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Indeksi 31.12.2021 31.12.2020 Promjena %
BIRS 667,93 576,94 15,77%
ORS 2.920,61 2.842,26 2,76%

Struktura ukupnog promet | Total Turnover Structure 2021

0% 10% 20% 30% 40% 50%

Akcije | Shares

Fondovi | Funds

Obveznice | Bonds

Trezorski zapisi | T-bills

Tokom 2021. godine na Banjaluckoj berzi ostvarena je ukupna vrijednost trgovanja od 377,7 miliona KM, sto
je manje za 48,5% u odnosu na 2020. godinu. Trendovi na trziStu akcija ukazuju na moguce promjene
interesovanja investitora nakon viSegodisnje dominacije obveznica.Berzanski indeks (BIRS) zavrsio je godinu
u plusu od 15,77 % Sto predstavlja prvi znacajniji rast nakon decenijske stagnacije.

Redovan promet u 2021. Godini iznosio je 109.374.522 KM, $to je u odnosu na orethodnu godinu manje za
9,07%.Redovan promet akcijama iznosio je 44,7 miliona KM i porastao je za 18,82%. NajviSe se trgovalo
akcijama ZTC "Banja Vrudica" a.d. Tesli¢ u iznosu od 15,3 miliona KM. Promet akcijama "Telekoma Srpske"
a.d. Banjaluka iznosio je 13,7 miliona KM. Ukupan promet na trzistu akcija iznosio je 100,5 miliona KM.

Na rast BIRS-a najvise su uticale akcije "Telekoma Srpske", koje su porasle za 43,4%. Pored kapitalnog dobitka
investitori su ostvarili i pravo na dividendu u iznosu od 15,75 feninga po akciji. Rast cijena akcija zabiljezen je
i kod akcionarskih drustava iz energetskog sektora, $to uz trenutna deSavanja na trZistima elektri¢ne energije,
moze uticati i na trendove u 2022. godini.

Ukupan promet na trziStima obveznica i trezorskih zapisa iznosio je 277 miliona KM. Najveci uticaj na obim
prometa duznickim instrumentima imalo je smanjenje emisija obveznica i trezorskih zapisa Republike Srpske
za 340 miliona KM ili 62%, koje je rezultat izlaska na medunarodna trzista. Promet obveznicama i trezorskim
zapisima na sekundarnom trziStu iznosio je 59,08% o redovnog prometa., a od duznickih hartije , najvise se
trgovalo obveznicama Republike Srpske (RSBD-O-N), u iznosu od 14.667.6398 KM.

Tokom 2021. godine zadrzan je trend niskih kamatnih stopa na hartije od vrijednosti Republike Srpske, Sto
potvrduje znacaj domacdeg trzista kapitala za javne finansije. Obveznicki indeks (ORS) porastao je za 2,8%,
¢ime je nastavljen niz kontinuiranog rasta od pocetka racunanja (ukupno 192% od 2011. godine).
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Il Poslovanje Drustva

3.1. Likvidnost Drustva

Drustvo stalno raspolaze dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izmirenja obaveza iz poslovanja,
metodom stalnog pracenja priliva i odliva sredstava.

3.2.Solventnost Drustva

Solventnost Drustva se ogleda u sposobnosti Drustva da izmiruje svoje obaveze u duzem roku. U svom
poslovanju Drustvo ne koristi pozajmljene izvore finansiranja vec¢ posluje isklju¢ivo sopstvenim sredstvima,
$to mu obezbjeduje dugorocnu finansijsku sigurnost i sposobnost da u roku izmiruje sve obaveze.

3.3 Ekonomicnost Drustva

Ekonomicnost predstavlja ekonomski princip poslovanja koji obezbjeduje maksimalni ucinak uz minimalno
trosenje.

Ekonomicnost je jedan od Sirih instrumenata kontrole ekonomske uspjesnosti poslovanja Drustva, jer ona
odrazava odnos Drustva prema ukupnim troSkovima. Smisao kontrole putem ekonomicnosti jeste
identifikovanje mjesta u okviru drustva u kojima dolazi do povecanih troSkova, nesprovodenja propisanih
principa poslovanja, kao i neefikasnosti poslovanja.

Ekonomiénost visestruko utice na kvalitet ekonomije poslovanja Drustva, njegov stepen razvoja i usluga na
trzistu.

3.4.Rentabilnost Drustva

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti DruStva da sa $to manjim ulaganjima ostvari Sto veci rezultat
poslovanja. Preduzece je rentabilno ako ima pozitivan rezultat tj. ako su prihodi koje ostvaruje veéi od
rashoda. S obzirom da je u i u poslovhom planu predvideno da u prvi par godina Drustvo posluje sa
gubitcima, ocekivano su rashodi bili veéi od prihoda, te se moZe reéi da Drustvo u ovoj godini nije poslovalo
rentabilno.

3.5.Bitni dogadaji koji su nastali nakon zavrsene poslovne 2021. godine
Nakon zavrsene poslovne 2021. godine, bitni dogadaji koji su uzdrmali globalni nivo su:

» Inflacija koja je nastavila da raste van svih predvidanja, a mjere koje su preduzimaju od strane
Centralnih banaka za njeno suzbijanje,dovode do negativnog efekta na trzistu akcija.

» Veliki Sok koji je nastao 24. februara , sukobom izmedu Rusije i Ukrajine i proizveo najvecu krizu jos
od Drugog svjetskog rata.

Uvodenjem sankcija Rusiji od strane zemalja SAD i Evropske unije, doveo je do velikog negativnog
efekta na trzistu kapitala.
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IV Analiza poslovanja Drustva u 2021. godini

4.1.Prihodi
Poslovni prihodi

(uKM)

Opis 2021. 2020.

Prihodi od prodaje ucinaka 195.932 99.575
Ostali poslovni prihodi - -

Ukupno poslovni prihodi 195.932 99.575

Prihodi od prodaje odnose se na proviziju obracunatu na osnovu:

e kupovine udjela (133.957 KM) i
e naknade za upravljanje fondom (61.975 KM).

4.2.Rashodi
Poslovni rashodi
Troskovi materijala, goriva i energije 1.640 2.308
Troskovi zarada, naknada i ostalih li¢nih 171.832 125.971
rashoda
Troskovi proizvodnih usluga 4.349 12.698
TroSkovi amortizacije i rezervisanja 9.426 2.071
Nematerijalni troskovi 25.795 33.340
Troskovi poreza 983 1.026
Troskovi doprinosa 90 76
214.205 177.490
Poslovni (gubitak) dobitak (18.273) (77.915)
Finansijski prihodi - -
Finsnsijski rashodi (5.848) -
Gubitak (dobitak) prije oporezivanja (24.121) (77.915)
Tekudi i odlozeni porez na dobit - -
Neto (gubitak) dobitak perioda (24.121) (77.915)
Ostali sveobuhvatni rezultat - -
Ukupan rezultat za godinu (24.121) (77.915)

10
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Za period od 01.01.2021-31.12.2021, Drustvo je iskazalo gubitak u iznosu od 24.121,00 KM, koji je nastao
kao ralika vedih rashoda od prihoda, u skladu sa oc¢ekivanjima u prve tri godine.

U zadnjem kvartalu 2021. godine, u skladu sa poveéanjem neto imovine Fonda, doSlo je i do znatnog
povecanja upravljacke naknade, sto je znacajno smanjilo gubitak drustva za 2021. godinu.

U drugoj polovini 2021. godine, doslo je i do otvaranja zastupnika u odnosu na klijente, zbog relaksiranijih
mjera u odnosu na pandemiju, tako da je zastupnicima bilo lakSe zakazati neposredne razgovore sa
klijentima, Sto je u 4 kvartalu i donelo dobar finansijski rezultat.

Bez obzira na tezu ekonomsku situaciju prouzrokovanu COVID-om, vec postojeci klijenti nisu izgubili
povjerenje u Fond, ostali su dosledni svojim uplatama u skladu sa planovima koje su napravili tokom 2019. i
2020. godine.

Drustvo je ve¢ dobilo na rejtingu u okruZenju, zbog upravljanja jedinim Fondom ovakve vrste.

Razbijanje predrasuda klijentima o ulaganjima je posao koji zahtijeva vrijeme, kao i ulaganje u udjele
svjetskih kompanija, tako da je i put do nalaZzenja kvalitetnih klijenata mukotrpan, ali je ste¢eno povjerenje
od strane klijenata dobro utemeljeno.

5 .Rizici kojima je Drustvo izlozeno

Rizici u poslovanju Drustva predstavljaju vjerovatnocu nastanka negativnih efekata na poslovni i finansijski
polozaj Drustva. Rizik nikada nije moguce u potpunosti izbjeci, ali ga je mogude svesti na najmanju mogucu
mjeru. Efikasna kontrola rizika iz poslovanja obavlja se kroz planiranje, organizaciju, koordinaciju,
implementaciju i nadzor poslova Drustva.

Lica zaduZena za upravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utvrdivanje procedura za kontrolu
rizika, u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obicajima i poslovhom etikom.

uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju, a narocito:

e TrziSnim rizikom
e Operativnim rizikom
e Rizikom likvidnosti

TrZisni rizik

Trzisni rizik je rizik nastanka gubitka vrijednosti imovine investicionog fonda usljed promjene trzisnih
vrijednosti finansijskih instrumenata koje ¢ine imovinu fonda, a koje su posljedica trzisnih promjena kao
$to su kamatne stope, valutni kurs, cijena finansijskih instrumenata.

Rizik promjene cijena finansijskog instrumenta

Opsti rizik promjene cijena je rizik gubitka koji proizilazi iz promjene cijena pojedinog finansijskog
instrumenta usljed veéih promjena na trziStu kapitala nezavisno od bilo koje specificne karakteristike
pojedinacnih finansijskih instrumenata (opSta recesija, nepovoljni vremenski uticaji, prirodne katastrofe i
sl.).

Specifi¢ni rizik promjene cijena pojedinog finansijskog instrumenta je rizik gubitka koji proizilazi iz
promjena cijena finansijskog instrumenta usljed Cinjenica vezanih za emitenta ili u slucaju izvedenog
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instrumenta, emitenta osnovnog instrumenta na koji se odnosi. Uzroci fluktuacije cijena mogu biti
promjenjive prirode, posebno:

a.dogadaji specifi¢ni za emitenta (negativno ili pozitivho poslovanje kompanije),

b.trendovi specificni za industrijske sektore (negativna ili pozitivna ekonomska kretanja u pojedinim
sektorima privrede),

c.opsti ekonomski faktori (npr. pozitivna ili negativna ciklicna kretanja) i sl.

Imovina Fonda ¢e saglasno politici i ograni¢enjima ulaganja uloZena je u finansijske instrumente c¢ija je
cijena podloZzna dnevnim promjenama. Pad cijene pojedinog finansijskog instrumenta u koji je uloZzena
imovina Fonda moZe dovesti do pada cijene udjela Fonda, odnosno smanjenja prinosa na ulaganje.
Globalni rezultat akcijskog trziSta se reflektuje u rezultatu dijela fonda uloZenog u akcije. Akcije su
podloZzne vec¢im fluktuacijama cijene od bilo koje druge imovine $to je rezultat faktora kao S$to su
uspjesnost kompanije, percepcija investitora, trendovi akcijskog trzista i opSta ekonomska situacija.
Cijene hartija od vrijednosti, kao i prihodi koje generisu akcije, obveznice i druge hartije od vrijednosti
koje drzi Fond mogu padati, ponekad brzo ili nepredvidivo, uslijed razlicitih faktora, ukljuéujuéi dogadaje
ili uslove koji uti¢u na opstu ekonomiju ili odredenu industriju, sveukupne promjene na trzistu, lokalnu,
regionalnu ili globalnu politicku, socijalnu ili ekonomsku nestabilnost, vladine mjere ili vladini odgovori na
ekonomske uslove, fluktuacija cijena roba i usluga.

Pored gore navedenog, na rizik promjene cijena uti¢u i Cinjenice vezane za emitenta, a ogledaju se
direktno u njegovom rezultatu poslovanja, odnosno pozitivnom ili negativnom poslovanju kompanije, u
finansijskim pokazateljima poput racija likvidnosti, solventnosti, efikasnosti i profitabilnosti. Na kretanje
cijena hartija od vrijednosti uti¢u i sveukupne trziSne promjene, poput promjena vodecih ekonomskih
pokazatelja, pada bruto domaceg proizvoda i nezaposlenosti u zemljama u kojima posluju emitenti,
povecanje ili smanjenje drzavnog duga. Na promjene cijena uticu i promjene u monetarnoj politici,
odnosno povecanje ili smanjenje kamatnih stopa, uvodenje dodatnih kvantitativnih olaksica ili ukidanje
kamatnih stopa. Promjene fiskalne politike ¢e obic¢no imati veéi uticaj na kretanje cijena hartija od
vrijednosti u portfelju Fonda, a u smislu povecanja poreza, drZavne potrosnje ili uvodenjem dodatnih
mjera zastite domace proizvodnje povecéanim tarifama ili olakSanjem trgovinske razmene, pokretanjem
novih kapitalnih projekata ili pribjegavanjem mjerama fiskalne konsolidacije.

Pozitivan rezultat ne moZe biti garantovan od strane emitenta. Osim toga, imovina kupljena za portfelj
fonda moZe imati uspjeh koja se razlikuje od ocekivanja.

Rizik promjene cijena finansijskih instrumenata se ne moze se izbjeéi, ali u fazi upravljanja Fondom
Drustvo za upravljanje je preduzelo niz mjera kako bi se ublaZilo rizik od pada cijena finansijskih
instrumenata koji su dio portfelja Fonda. Drustvo pomno pratit trendove u finansijskim izvjeStajima
kompanija, pri ¢emu posebnu paznju posveduje analizi novéanih tokova i stabilnosti ostvarenih profita,
da li su kontinuirani ili jednokratni. Birajuci akcije, Drustvo obracati paznju na zaduzenost emitenta,
njegovu sposobnost da pokrije teku¢e obaveze, na stabilnost rasta kompanije, odnosno na to da li su
prinosi na kapital i prihodi stabilni, na profitabilnosti kompanija, kroz neto profitnu marzu i operativnu
marzu. Analizira ulaganja emitenta, isplate dividendi i reinvestiranje dobiti, kako bi se predvidio buduci
potencijalni rast.

| pored navedenih mjera koje Drustvo preduzima, rizik ostaje znacajan za Fond
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Rizik promjene kamatne stope

Rizik promjene kamatnih stopa je moguénost promjene vrijednosti imovine Fonda u slucaju promjene
kamatnih stopa na finansijskom trzistu.

Rizik promjene kamatne stope najvise se manifestuje na duznicke hartije od vrijednosti. U slu¢aju rasta
kamatnih stopa cijena duZni¢kih hartija od vrijednosti opada i obrnuto. Sto je veca izloZenost portfelja
Fonda duznickim hartijama od vrijednosti veca je izloZenost riziku kamatne stope i obrnuto.

OAIF “WVP PREMIUM” kojim Drustvo upravlja je akcijski fond, tako da nema rizika od promjena kamatnih
stopa,

Valutni rizik

Valutni rizik je rizik mogucénosti nastanka efekata na vrijednost portfelja Fonda kao i finansijski rezultat
usljed oscilacija kursa domacde valute u odnosu na strane valute. Imovina Fonda moze biti uloZzena u
finansijske instrumente denominirane u razli¢itim valutama ¢ime se jedan dio imovine izlaZe riziku
promjene kursa u odnosu na obracunsku valutu u kojoj se mjeri prinos na ulaganje u Fondu. Sto je ve¢i
udio imovine denomirane u stranoj valuti, veéi je valutni rizik. Pad vrijednosti valute u kojoj je
denominiran finansijski instrument ima negativan uticaj na vrijednost Fonda i obrnuto.

Drustvo ¢e ovim rizikom upravlja na nacin da je veci dio imovine Fonda uloZen u finansijske instrumente
denominovane u valuti EUR, koja je vezana za obracunsku valutu Fonda BAM, dok su ostali instrumenti
uglavnom biti u valuti USD, GBP i CHF.

S obzirom da je imovina Fonda pretezno uloZzena u vlasnicke hartije od vrijednosti, u odredivanju valutne
izloZzenosti Drustvo obraéa paznjuna to je li ispunjen Marshall-Lerner uslov za zemlje u kojima emitenti
hartija iz portfelja Fonda posluju najviSe. Kada je ispunjen ovaj uslov, depresijacija valuta pozitivno utice
na ukupni trgovinski bilans drzave; odnosno, izvoz raste u odnosu na uvoz, te se gubitak deprecijacije
valute kompenzuje pozitivnim ucinkom na dobit kompanija. S jedne strane se povecéava njihov izvoz, a s
druge strane, zbog smanjenog uvoza, povecava se i prodaja u njihovoj zemlji. Naime, zbog deprecijacije
valute, proizvodi kompanija koje posluju u toj valuti postaju konkurentniji i traZeniji, pa one poveéavaju
prihode i dobit. Na ovaj nacin, ocekivano smanjenje vrijednosti hartija pri pretvaranju cijene u domacu
valutu BAM, kompenzovano je povecanjem ocekivanih buducih zarada kompanija i pove¢anjem njihovih
cijena na trzistu kapitala.

Osim toga, valutni rizik smanjen je ¢injenicom da je imovina Fonda uloZena u instrumente denominovane
u vise razlicitih valuta.

2,91%
9.3..

54, 87%
30,85%

mEUR = USD =CHF m=GBp
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Rizik koncentracije

Rizik koncentracije podrazumijeva veliku izloZzenost portfelja odredenoj vrsti hartija od vrijednosti, u
odredenom sektoru, na odredenom trZistu ili pojedinatnhom emitentu. Velika koncentracija znaci
povecani rizik veée volatilnosti pri ¢emu pojedinacne pozicije mogu imati snazan uticaj na prinos fonda.
Fond moZe imati znacajnu izloZenost prema odredenoj zemlji, regionu, industriji ili sektoru. Ovakva
izloZenost moze dovesti do toga da se rizik koji se odnosi na zemlju, region, industriju ili sektor prenosi na
Fond.

U cilju smanjenja rizika koncentracije portfelja Fonda Drustvo je izvrsilo diversifikaciju investiranja u
razlic¢itim sektorima, drzavama i valutama.
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Rizik likvidnosti

Predstavlja rizik da odredene hartije od vrijednosti koje su dio portfelja Fonda ne mogu biti prodate zbog
niskog obrta na trziStu hartija od vrijednosti, odnosno da nema potraznje za njima.

Ako se ovaj rizik desi, negativno ¢e uticati na neto imovinu Fonda zbog potrebe znafajnog umanjenja
cijena hartija od vrijednosti sa ciljem da se nade kupac za istu, a takode bi se moglo negativno odraziti i
na sposobnosti da Fond podmiri svoje obaveze.

Drustvo ¢e nastojati da rizik likvidnosti svede na minimum investiranjem imovine Fonda u visoko likvidne
hartije od vrijednosti, kojima se trguje na najrazvijenijim berzama na svijetu.

Rizik okruZenja

Predstavlja rizik gubitka koji proizilazi iz okruzenja u koji se ulaze imovina Fonda. Rizik okruzenja dijeli se
na: politicki rizik i geografski rizik.

Politicki rizik

Na vrijednost imovine Fonda moZe negativno uticati nesigurnost drzava na Cijim trziStima se investira, u
smislu politickog razvoja, promjene vladine politike, regulative, promjene poreza i ogranienja stranih
investicija, promjene vrijednosti stranih valuta i drugi dogadaji unutar pravnog sistema ili javne uprave.

Imovina Fonda ulaZena je u hartije od vrijednosti emitenata iz razvijenih zemalja koje, kao ni ostale zemlje,
nisu imune na ovu vrstu rizika. Promjena vlasti, gradanski nemiri, unutrasnji sukobi u ekonomskim
zajednicama kao Sto je Evropska unija, ukljucivanje ili izlazak drZava iz ekonomskih zajednica, zastita
vlastite proizvodnje i sukobi na medunarodnom planu nametanjem sankcija, carina, itd. bile su i biée
karakteristi¢ne i za razvijene zemlje poput Sjedinjenih Americkih Drzava, Njemacke, Francuske, Holandije,
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Italije i drugih. Takvi dogadaji obi¢no imaju znacdajan uticaj na trziSta kapitala u cjelini zbog izrazite
globalizacije posebno prisutne u velikim korporacijama u ¢ije ée akcije Fond pretezno ulagati.

lako politicki rizici postoje u razvijenim zemljama, oni su ¢esto manji od politickih rizika u zemljama u
razvoju. Drustvo je nastojati smanjloi politicki rizik ulaganjem imovine Fonda u razli¢itim zemljama i na
taj nacin diversifikovati ovaj rizik, kao i smanjivanjem izloZzenosti prema emitentima koji su najvise
pogodeni u vrijeme politickih kriza.

Geografski rizik

Ova vrsta rizika odnosi se na rizike koji su karakteristi¢ni za pojedina geografska podrucja.

Poneka geografska podrucja suocavaju se sa konfliktima u nekom periodu ili sa sporijim ili negativnim
ekonomskim razvojem.

Tako su trzista u odredenim dijelovima svijeta, poput trzista u razvoju, manje likvidna i vise volatilna od
trziSta razvijenog dijela svijeta, pa ¢e i udjeli u fondovima koji ulazu na ovim trzista izrazavati veéu
volatilnost kretanja cijena. Prilikom odabira imovine u koju Fond ulaZze, Drustvo ¢e voditi racuna o
makroekonomskim dogadajima u drzavama u kojima su emitenti hartija od vrijednosti prisutni, a takode
¢e voditi racuna da imovina fonda bude diversifikovana na vise geografskih regiona, Sto se vidi na
prilozenom grafikonu..
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Planirani buduci razvoj Drustva

Planovi za razvoj drustva i Fonda tokom 2022. godine, vezani su za otvaranje joS jednog Fonda, odnosno
disperzije na jos jedna fond WVP Balanced, koji ¢e sem vlasni¢kih, u svom portfelju imati i duznicke hartije
od vrijednosti, Sto ¢e dovesti do disperzije, odnosno mogucnosti klijentima da ulazu u fond sa manjim
procentom rizika u odnosu na WVP Premium.

Osim toga, u 2022. godini. planiramo i zaposljavanje zastupnika na terenu putem oglasa, da bi pokrili regije
koje su sada manje zastupljene, sa ciljem povecanja prodaje.

Novonastala situacija u svijetu, dovela je do toga da je veliki iznos depozita kod banaka razrocen i to je jo$
jedna od moguénosti za ulaganje u Fond tokom 2022. godine.

Sa sve vecim povjerenjem koje klijenti imaju u na$ Fond i novcem koji sada cirkuliSe na nasoj teritoriji,
momenat za ulaganje je viSe nego povoljan i ovu godinu trebamo uzeti kao jednu od najpovoljnijih za
ulaganje u fondove uz adekvatnu edukaciju, kako kadrova, tako i klijenata.

U periodu od 01.01-31.12.2021, godine Drustvo je upravljalo sa jednim investicionim fondom i to:
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6. Otvoreni akcijski investicioni fond WVP PREMIUM

Fond WVP PREMIUM, kao fond rasta vrijednosti imovine ulaZze svoju imovinu ulaze u vlasnicke hartije od

vrijednosti prvoklasnih kompanija.

Kao i prethodnih godina, najvedi dio portfelja fonda WVP PREMIUM na kraju 2021. godine odnosi se na
ulaganje u akcije stranih izdavalaca sa razvijenih trzista.

Izvjestaj o najviSoj i najniZoj vrijednosti imovine fonda dat je u sljedeoj tabeli:

2022. 2021.
NajniZa vrijednost neto imovine Fonda 1.673.756,17 729.536,28
Najvisa vrijednost neto imovine Fonda 5.263.146,52 1.682.582,68
Najniza vrijednost neto imovine po udjelu 12,7186 11,1068
Najvisa vrijednost neto imovine po udjelu 10,1919 7,5915

Kretanje vrijednosti imovine u 2021. godini

NAV vrijednost
5.500.000,00
5.000.000,00
4.500.000,00
4.000.000,00
3.500.000,00
3.000.000,00
2.500.000,00
2.000.000,00
1.500.000,00
1.000.000,00

500.000,00

31012021, 28022021 31.03.2021. 30.04.2021

1. 310R 3021 30.06.2021. 31072001 3108.30X1 30.09.2001. 31100021 30.11.3021. 31122001

Datum NAV vrijednost

31.12.2021  5.261.089,98

30.11.2021  4.769.470,52

31.10.2021  3.941.406,82

30.09.2021  3.667.556,64

31.08.2021  3.459.103,36

31.07.2021  3.278.804,05

30.06.2021  3.134.927,9%

31.05.2021  3.003.126,66

30.04.2021  2.382.584,49

31.03.2021  2.236.085,98

28.02.2021  1.872.538,84

31.01.2021 1.713.741,23
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MNAV cijena
o Datum NAV cijena
31.12.2021 12,5820
12,5000
30.11.2021 11,9866
- 31.10.2021 12,2846
30.09.2021 11,8069
11,5000 31.08.2021 12,2288
31.07.2021 12,0544
11,0000 30.06.2021 11,9204
31.05.2021 11,6430
10,5000 30.04.2021 11,3912
31.03.2021 11,2800
oo 28.02.2021 10,5460
010, 28 1 31032001, 30043021 31052021 30062021 3107201 31082021 30092001 3120001 3012001 :;aen. 31.01.2021 10,1919
Kretanje cijene udjela u 2021. godini
TOP 10 KOMPANIJA “WVP PREMIUM” FONDA
Naziv emitenta Oznaka Fer vrijednost % vrijednosti
HOV 31.12.2021. imovine Fonda
ASML HOLDING ASML 210.092 3,94%
Nestlé AG NESN 188.568 3,53%
LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUI  MOH 167.783 3,14%
ROCHE HOLDING AG-
GENUSSCHEIN ROG 153.113 2,87%
SAP AG SAP SE 147.303 2,76%
NOVO NORDISK A/S-B NOVC 132.839 2,49%
ISHARES Ill PLC ISHARES MSCI
EUROPE UCITS ETF EUR (ACC) EUNK 120.461 2,26%
UNILEVER PLC UNAT NA 120.009 2,25%
STOXX Europe 600 UCITS ETF (DE)  STOXXIEX 116.349 2,18%
Siemens AG SIE 115.863 2,17%
Ostali 3.682.599  68,99%
UKUPNO 5.154.977 96,58%
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IZVJESTAJ O FINANSIJSKIM POKAZATELjIMA FONDA
za period od 01.01. do 31.12.2021. godine

(u KM)

Opis 2021. 2020.
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na pocetku perioda
Neto imovina fonda na pocetku perioda 1.673.188 859.448
Broj udjela/akcija na pocetku perioda 163.132 80.622
Vrijednost udjela na pocetku perioda 10,2567 10,66028
Vrijednost neto imovine po udjelu/akciji
fonda na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda 5.261.091 1.673.188
Broj udjela/akcija na kraju perioda 418.143 163.132
Vrijednost udjela/akcija na kraju perioda 12,5820 10,2567
Finansijski pokazatelji
Odnos rashoda i prosjecne neto imovine 0,0259 0,0265
F)dnqs realizovane dobiti od ulaganja i prosje¢ne neto 0,7201 1,21590
imovine
Ispladeni iznos investitorima u toku godine 87.041 30.344
Stopa prinosa na neto imovinu fonda 2,1443 0,9468
Broj udjela/akcija na kraju perioda 418.143
96,58%

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

3,39%
20,00% 0,04%
AN Anv
0,00%
Equity Cash & Deposit in Banks Receivables

Neto vrijednost imovine OAIF WVP PREMIUM fonda na dan 31.12.2021.godine je porasla za 214,43% , a
cijena udjela za 22,67%. Uglavnom zbog priliva sredstava u Fond, najveéim dijelom od uplata institucionalnih
investitora, klijenata koji imaju pozitivno iskustvo, odnosno koji su stekli povjerenje u nasu strategiju
investiranja, kao i od uplata novih klijenata, a prvenstveno, zbog rasta cijena hartija od vrijednosti.
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7. PREDVIDANIJA ZA 2022. GODINU

Inflacija, pooStravanje politike Centralne banke i stope zaraze Covid-19 i dalje ugrozavaju rast akcija, ali
analiticari uglavnom ne predvidaju pad cijena akcija u 2022. Projekcije glavnih stratega Wall Streeta
zaocekivanja za 2022. su prilicno Siroke.

Glavni Americki strateg za akcije Credit Suisse predvida da ¢e S&P 500 porasti na 5.200, otprilike 9% viSenego
tamo gdje je zavrSio 2021. Morgan Stanley je dizajnirao kraj 2022. za S&P 500 da zavrsi na 4.400, $to bi bio
pad od skoro 9%. Wells Fargo prognozira da bi indeks mogao dostici nivo od 5.300, pruzajudi jos jednu godinu
sa visokim dobicima.

Put ekonomije i dalje zavisi od toka virusa Covid 19. U narednih 12 mjeseci, ako je Covid 19 - Omicron
varijanta kratkog vijeka kao $to su ocekivanja, te ako dode do ocekivanog rasta BDP-a i povecanja
korporativne zarade,i dalje je opravdan veéi udio imovine u rizi¢ne instrumente u portfelju. Kreatori politike
Fed-a ubrzali su pad programa kupovine obveznica.

Federalne rezerve su saostile da bi mogle povecati stope za tri puta u 2022. godini, kako bi se pokusala
obuzdati rastuéa inflacija. ako se to desi, troskovi pozajmljivanja ée i dalje biti izuzetno niski prema istorijskim
standardima. Situacija s porastom kamatnih stopa moze promijeniti raspolozenje investitora. ,Rizici rastu jer
su Centralne banke blizu okoncanja monetarne podrske“, kazu analitiCari Goldmana Sachs u prognozi
kretanjaakcija za 2022. Stratezi istiCu da c¢e se rast trziSta kapitala vjerovatno nastaviti zahvaljujudi
ocekivanom povecanju od 8% na korporativne zarade.

Inflacija je nastavila rasti Sirom svijeta potaknuta kombinacijom vece potraznje i manje ponudeglobalne
radne snage, i manjka inputa. Analiticari su jednoglasni da se povratak inflacije u stilu 1970-ih ne ocekuje, te
projektuju da ¢e se jaz izmedu ponude i potraznje nastaviti i u 2022. i odrzavat ¢e inflaciju viSom kako u
razvijenim tako i u zemljama u razvoju. Ocekuje se da ¢e stope inflacije na kraju 2022. godine biti niZze nego
na poCetku godine s obzirom na neuobicajen rast cijena pojedinih roba.

8.ZAKLJUCAK

Drustvo za upravljanje ée nastojati da u predstojeéem periodu upravlja imovinom fondova OAIF “WVP
PREMIUM” | OMIF “WVP BALANCED” na nacin koji bi ostvario stabilnu stopu prinosa na ulozena sredstva,
odnosno postiglo bolji rast neto imovine fondova i vrednosti investicione jedinice. Drustvo za upravljanje ¢e
navedeni cilj ostvarivati uz poStovanje nacela sigurnosti imovine fondova, nacela diversifikacije portfolija i
nacela odrZavanja odgovarajuée likvidnosti.

BANJA LUKA, 31.03.2022.
Predsjednik Upravnog odbora

Mag. Rupert Strobl
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