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1. Op1ti podaci

Izvjeitaj o poslovanju dru3tva za upravljanje investicionim fondovima WVP FUND
MANAGEMENT AD BANJA LUI(A (u daljem tekstu ,,Izvje3taj o poslovanju") predstavlja
zavrini izejeitaj koji na jednostavan naöin prikazuje rczultate poslovanja koji su ostvareni u
2020. godini.

lzvjestaj o poslovanju koncipimnje na takav naöin da pored opstih informacija pruZi i dodatne
informacije koje öe upotpuniti finansijske izve3taje DruStva.

Pored rezultata poslovanja, IzvjeStaj o poslovanju DruStva pdkazuje faltore koji su imali
zruöajnu ulogu na ostvarene rea tate kao i faktore koji u buduöem pedodu mogu imati
znaöajan uticaj na poslovanje DruStva.

Izve3taj o poslovanju za 2020. godinu obuhvata i detaljno pdkazuje finansijske pokazatelje i
rezultat poslovanja:

. Drustva za upravljanje investicionim fondovima WVP FLIND MANAGEMENT AD
BANJA LUKA i

r Otvorenog akcijskog investicionog fonda W\? PREMIUM.

2, Podaci o Druitvu

Drustvo za upravuanje investicionim fondovima WVP FUND MANAGEMENT AD BANJA
LUKA je registrovano kod Osno\alog suda u Banja Luci pod brojem 057-0-Reg-19-001465.
Komisija za hartije od wijednosti Republike Srpske je 03.06.2019 godine izdala dozvolu
Druitvu pod brojem 0l-UP-52-110-13n 9.

Djelatnost Drustva (sifta i opis) - 66.30 - Djelatnost uFavljanja fondovima

Broj zaposlenih po ugovoru o mdu na dan 31.12.2020. 6

Broj zaposlenih po ugovoru o dopunskom radu na dan 31.12.2020 - 9

Broj zaposlenih po ugovoru o nalogu na dan 31.12.2020. - 1

Broj akcionaü na dan 31.12.2019. - 29:
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R Br. na:nici akcija
üjednost (KM)

Prccenüßlno uöe!öe u

I

W\? DruöWo za
zastupanJe
osiguranju a.d. Banja
Luka

10.000 200.000,00 40,00%

2

wl?,

Ceselschaft m.b.H
Cßz

6.4',79 129.580,00 25,92%

3
wP Fond
Menadzment AD
Skoolie

6.250 125.000,00 25,00%

4 SfoblRup€rt 1000 20.000,00 4,000/0

5 Kasxler Joharn 500 10.000,00 2,00./,

6 Polarosky Roman 500 10.000,00 2,000/0

7 Gjorgjiev Mario 125 2.500,00 0,50%

8 Popovska Andrijana 125 2.500,00 0,500/"

9 Avdi6 Sabira I zo o,ooyo

l0 Cmomarkoviö DuIo I 20 0,00%

11 Cibiö D.agan I 20 o,oo%

12 Daniloviö Mile I 20 0,000/"

13 Daniloviö Miodrag I 20 0,o0%

L4 Dun6 Mirodav I 20 0,00%

15 Had2iö Fuad I zo o,oo%

16 Hadäö-Püsilo Ferida I 20 0,00%

t7 Kasagi6 Gospa I 20 0,00%

1 8 Knezevid Veselko I zo o,oo%

19 Kos Jelenko I 20 0,00%

20 Kotur Milinl(o I 20 o,oo%

2 I Milosevii Srni3a t 20 0,00%

)2 MiSanovid Miroslav I 20 0,00%



Godiönji injeötaj o poslovanju za 2020. godinure
TUND I{AIIAGEMINT

23 Perkoviö Ruza 20 0,00.6

Pilipoviö Dügoljub 20 0,00%

25 Stojakovi6 Nenad I zo 0,00%

26 Suvajac Vukasin I 20 0,00%

21 Tasiö Aleksandar I 20 0,00%

28 Vuöenovid Nada I 20 0,00%

29 Vüöenoviö Zoran I 20 o,oo%

IJKTJPNO 25.000 500.000,00 100,00%

Vrijednost osnornog i akcionarskog kapitala Dru5tva, na darr 31.12.2019. iznosila je

350.000,00 KM.

Broj izdatih akcija (obiönih sa ISIN brojem i CFI kodom) Na dan 31.12.2019. Drusfvo je
imalo 17.500 komada obiönih akcija, nominalne vrednosti 20,00 KM po akciji.

CFIKod: ESVUFR

ISIN broj: BA100VWDRA3

U toku 2020. godine izvrsene su dva poveöanja osnovnog kapitala, u iznosima od 70.000KM i
80.000,00KM, tako da Osnovni kapital DruStva sada iznosi 500,000 KM (25.000 akcija nominalne
wijedtrosti 20,00 KIO.

Naziv, sjediste i poslovna adres& revizoßke kuöe koja je revidirala poslednji finansijski
izvestaj: VralAudit d.o.o., Baaja Luka, Petra Preradoviöa 21.

Depozitrr Druitva je : Cenhalni registar hartija od wijednosti AD Baoja Luka, ulica Sime
sohte br l

Organi druötva

Druit,o ima sljedeöe organe:

Skupstina akcionara, u öijem radu uöestvuju akcionari Drustva, u skladu sa pozitivnim
procesima i opStim aktima DruStva

Upravni odbor Druitva koji ima 3 ölana, od kojih jedan moie biti izvöni dircktor

Ölanovi Upravnog odbom DruStva su:
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- Mag. Rupert Strobl, predsjednik

- Jasmina Stamenkoviö, ölan

- Petar Andrcevski. ölan

Drustvo organizuje poslovanje koz sljedeöe osnovne organizacione jedinice:

Uprava-izw5ni dir€ktori;

Izw3ni direktori DruStva su Zoran Vuöenoviö i Jasmina Stamenkoviö odgovomi su za vodenje
poslova i zastupanje DruStva. U skladu sa svojim kompetencüama i iskustvom, duäri su da
obezbjjede da Drustvo posluje u skladu sa Fopisima i zakonskom regulativom.Najmanje j edan
izvrdni direktor mora imati zvanje Investicionog menadZera.

l . Operativna jedinica (ftont Ofnce)
2. Jedinica za kontrolu (middle office)
3. Jedinica za podrsku (back ofTice)
4. Intema revizija.
5. Upravljanje rizicima (risk manager)

2. Operativnaj€dinica- Front office , zaduzenaje za upravljanje imovinom fonda, odnosno sve
poslove kojc ta opsratina jedidca podmzumijeva u skladu sa Pravilnikom o organizaciji
sistsmatizaoiji i radnih mjesta;

3 . Jedinica za kontrolu- Middle office

Analitiöar za Middle offlce vrsi analizu tdista hartija od vrijednosti i emitenata, analizu stanja
portfelja fondova kojima upravlja Drustvo, odnosno i sve druge poslove koje im povjere izvrsni
direktori i Uprarni odbor i predla.Zu transakcije sa imovinom fondova kojima Dru5tvo upravlja,
a sve u skladu sa Pmvilnikom o organizaciji i sistematizaciji poslova.

4. Jedinica za podriku-Back office obavlja poslove porar.njanja, obraöuna neto imovine, dnevni
obmöun imovine fonda, knjigovodswene poslove, adminisfativne poslove, poslove praöenja
zakonskih promjena, kao i sve druge posloye zakole ih z ü)Ze izw5ni direktori, a koji su u
skladu sa Pravilnikom o organizaciji i sistematizaciji radnih mjesta.

5.Interna r€vizija- to je posebna kootroloa funkcüa kojaje nazavisna od ostalih organizacionih
jedinica.

Bavi se identifikovanjem, praöenjem i ocjenom poslovanja DruStva i Fondova, kao i pradenjem
pravilnog sprovodenja smjemica Zakona o sprijeöavanju pranja novca i finansiranja
teroristiökih akti\,losti i svim drugim poslovima propisanim Pravilnikom o organizacüi i
sistematizacü i rudoih mjesta.

6.Sem inteme revüije kao nezavisne funkcije u druitvu, DruStvo obezbjeduje i funkciju
upravljanja rizicima, u skladu sa vaZeöim Zakonom o investicionim Fondovima i Pravilnikom
o poslovanju drustua za upnvljanje investicionim fondovima. Tu funkciju u Drustlu obavlja
Risk Manaeer.



W
FUND MAiIAG'M€I{'
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DruStvo, osim redovno zaposlenih radnika, angazuje i zastupdke koji nisu u stalnom radnom
odnosu.a koji prodaju udjele i wie i marketin5ke usluge. kao svoju dodatnu djelatnost.

Rjeöenjem Komisije za hartije od vrijednosti broj 01-lJP-52-36-5/20, izdataje dozvola za otvaranje
PJ, kojaje Rjeienjem o registraciji Osno\,nog suda Banja Luka od 08.09.2020, broj 057-0-Reg-20-
001399, kao i Rjesenjem osnovnog suda Bröko Distrikta od 22.09.2020, izrnseno je osnivanje
poslovne jedinice Drustva u Distdktu Bröko, pod matiönim brojem: l-2541 i JlBt 4404470750012,
u ulici Bulevar mira 8A , zgada Delta 2/l .

Osoba ovlasöena za zastupanje Poslovne jedinice je Stamenkoyi6 Jasmina.

3.Poslovanje Druitva :

Likrtidttost Druitva

Dru3tvo stalno raspolaZe dovoljnim iznosom likvidnih sredstava radi izrr,irenja obaveza iz
poslovanj4 metodom stalnog praöenja priliva i odliva sredstava,

Solventnost Dtuitva

Solventnost Dru3tva se ogl€da u sposobnosti Dru3tva da izmiruje svoje obaveze u duZem roku.
U svom poslovanju DiuStvo tre koristi pozajmUene izvore finansiranja veö posluje iskljuöivo
sopstvenim sredsMma, Sto mu obezbjeduje dugoroönu finansijsku sigumost i sposobnost da
u roku izmiruje sve obaveze.

Eko omiö ost Dtuitvq

Ekonomiönost predstavlja ekonomski princip poslovanja koji obezbjeduje maksimalni uöinak
uz minimalno troienje.

Ekonomiönost je jedan od Sidh instrumenata kontrole ekonomske uspjesnosti poslovanja
Dru3tva, jer ona o&azava odnos DruStva prema ukupnim troikovima. Smisao kontrole putem
ekonomiönosti jeste identifikovanje mjesta u okeiru druStva u kojima dolazi do poveöanih
hoskova, nesprovodenja propisanih principa poslovanja, kao i neefikasnosti poslovanja.

Ekonomiötrost visestruko utiöe na kvalitet ekonomije poslovanja Drustva, njegov stepen
razvoja i usluga na tzistu.

Rentabilnos, Druih'a

Rentabilnost se ogleda u sposobnosti DruStva da sa ito manjim ulagaljima ostvari Sto veöi
rczultat poslovanja. Preduzeöe je rentabilno ako ima pozitival rezultat tj. ako su pdhodi koje
ostvaruje veöi od mshoda. S obzirom da je u prvih par godina prdvideno poslovanja sa
gubitcima, oöekivano su rashodi bili veöi od pdhoda, te se moze reöi da Drustvo u ovoj godini
niie ooslovalo rentabilno.
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4.Analiza poslovanja Dmina u 2020. godini

3. Prihodi

3.1. Poslo\Di prihodi

(u KM)

Opis 2020. 2019.

Prihodi od prodaje uöinaka

Ostali poslovni pdhodi

Ilkupno poslovni prihodi

99.575 41.494

99.575 41.494

Prihodi od prodaje odnose se na proviziju obraöunatu na osnow>

. kupovine udjela (76.412 KM) i

. naknade za upravUanje fondom (23.163 KM.

4, Rashodi

4.1. Poslovni rashodi

(u KM)

Opis 2020. 2019.

Tro5kovi materijala, goriva i energije

Tloiko1/i bruto zdrada i bttto naknada mrada

Ostali liöni rashodi

Tro5kovi zarada i ostali liöni rashodi

Troikavi prevoza i PTT usluga

Troiknvi zabupa

Ostali troikovi proizvodnih usluga

Troskovi proizvodnih usluga

TroSkovi amortizacije

Tl o i ko| i nepr o izr o dni h u s ht ga

Tr o i kotti r e p r ez ent a cü e

Tro i kovi p latnog prometa

Troiknvt oglasa

2.308

83.0t7

42.954

2.189

30.567

13.688

125.971

t.321

10.800

l / /

44.255

540

73

12.698

2.071

23.103

463

972

843

20.981

2.996

357
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Troikovi taksa

Ostali troikovi prcinodnih usluga

Nematerijalni hoskovi

Troikovi porcza

Troökovi doprinosa

Ukupno poslovni rashodi

8.496

306

25.344

108

33.340

t.026

52.510

529

3 l

177.490 106.120

5. Rezultat poslovanja

(u KM)

opß 2020. 2019.

Poslo| i prihodi

Poslovni rashodi

Poslovni dobitak (gubitak)

Finansüski p4hodi

Finansüski rashodi

Neto efekat finansiranj a

Ostali prihodi

Ostali rashodi

Efekat ostalih pdhoda i rashoda

Bruto dobitak (gubitak) perioda

Porez na dobit

Neto rezultat perioda

99.575

Q77.490)

41.494

(106. r20)

(77.9rs) (64.626)

(77.9rs) (64.626)

(77.grs) (64.626)

Za period od 0l .01.2020-31.12.2020, Drustvo je iskazalo gubitak u iznosu od 77.915,00
KM,koj i je nastao kao ralika ve6ih rashoda od prihoda, sto j e bilo i oöekivano poito j e planirano

da u prve tri godine DruStvo posluje sa gubicima.

Na rad Druitva od lJ:.afta 2020. godine, utiöe pogorianje ekonomskih uslova kao rezultat
pandernije COVID 19. U skladu sa oöekivanjima, efekti pandemije su kako na
makoekonomskom, tako i na regionalnom trzistu, znatno oteZ^li ftd, tako da su rezultati
poslovanja, u skladu sa situacijom koja nas je sve zadesila.
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Uticaj ove krize na poslovanje Drustua trenutno nüe moguöe predvidjeti i ako se vakcina vidi
kao izlaz iz situacije u kojoj se nalazimo.

U Bosni i Hercegovini, sam tok vakcinisaqja joö uvüek nüe ustoliöen, tako da se ni sam izlaz
iz situacij€ sa COVIDOM oe nazire.

Do sadaje henuhra ekonomska kriza imala oganiöen uticaj na finansijski poloZaj i poslovanje
Druitva- Dru3tvo pazljivo nadgleda kreditni rizik i rizik likvidnosti, kao i opemti\.ni rizik.
Oöekuje se da öe likvidnost biti zadovoljavajuöa bez pohebe za novim finansijskim izvorima.

Pogor3anje ekonomske situacije u zemlji öe imati uticaja na finansijski sektor, a samim tim i na
odriavarje vrijednosti finansijskih instrumenat4 konzistentnost uplate ölanova i na isplate
ölanovima fondova kojima Drustvo upravlj4 kao i na druge operativne rizike, u smislu
ispunjeqja obaveza od shane dobavljaöa i zaposlenih.

Kljuöni priodtet Druiwa, kako smo i naveli za 2020.god. bio je nalazenje naöina i sredstava za
poveöanje prodaje, prilagodeno promjenama u ckonomskom okruZenju i poboljSanja pozicije
Drustva na fiistu.

Vedina prezentacüa klijentima, kao i edukacija zaposlenih i zasupnika, radena je preko ZOOM
platforme, jer se rukovodstvo Drustva, u skladu sa trenuhom situacüom, moralo prilagodilo
jedinom mogudem naöinu za kontinuirani rad.

5 ,Rizici kojimaje Druitvo izloteno

Rizici u poslovanju Drustva predstavlj aju vjerovatnoöu nastarka negativnih efekata n a poslo\,.ni
i finansijski poloZaj Drustva. Rizik nikada nije moguöe u potpunosti izbjeöi, ali gaje moguie
svesti na najmanju moguöu mjeru. Efikasna kontrola rizika iz poslovarja obavlja se koz
planiranje, organizaciju, koordinaciju, implementaciju i nadzor poslova Drustva.

Lica zaü;Lena za rpravljanje rizicima imaju zadatak kontrole rizika i utw<livanje procedura za
kontrolu rizika, u skladu sa pravilima struke, dobrim poslovnim obiöajima i poslormom etikom.

DruStvo uspostavlja sistem upravljanja svim rizicima koji se javljaju u njegovom poslovanju, a
naroöito:

r Träinim rizikom
r Operativnim rizikom
o tuzikom likvidnosti
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6. Planirani buduöi rcn'oi Dru|tva

Oöekivani razvoj drustva w\? FUND MANAGEMENT AD BANJA LUKA, i fonda kojima

upravlj a, realizovaöe se u skladu sa plarovima i strategijom razvoja za naredni period. Strategij a

ozvoja predvitla razloj novih marketinikfü aktivnosti u cilju osvajanja novih klüenata i

pozicija na trzistu, sto smo ostvadli otvaranjem Poslovne jedinice u Bdkom.Prcblem sa

pandemijom, usporio je samu proceduru osnivanj€ PJ, sama procedura je puno duZe fiajala,

zbog restrillivnog rada institucÜa u skladu sa odlukama koje su donosili struöni Stabovi.

I samo predstavljanje Fonda na teritoriji Bröko Dishikta, Sto nam je bila strategija

diversifikacije Fonda, bili su otezani, jer se skupovi nisu mogli odrZavati, a prvi susreti sa

klijentima i sticanje povjerenja u ovakvu lmtu ulaganja preko ZOOM platfome, za nepoznate

klijenteje jako te5ko.

Rad Feko ZoOM platforme bio je adekvatan za rad sa pozlatim klijentima i edukaciju

zastupnika koji lTSe prodaju.

Drustvo je na osno!'u procjena triista, u prethodnom periodu, kao osnovne prijetnje za rad

vidjelo opasnost nedostatak povjerenja i informisanosti klijenata o ovoj wsti ulaganja' kao i

relati\.no nizak zivotni standard stanovnistva, a ove prijettrje je trenutni naöin rada, kao i

ekonomska situacija izazvana pandemijom samo joi vise produbila,. Stah stanovnistva da ne

ostanu bez poslova koje obavljaju zatvaranjem jako velikog broja kompanija, razlog manjeg

broja ulaganja u finansijska trzista.

7. SEKTOR INVESTICIONIH FONDOVA

U periodu od 01 .01 -3 1 . 12.2020, godine Druötvo j e upravljalo sa j ednim investicionim fondom

i to:

. otvoreni akcijski investicioni fond w\? PREMIUM.

M a kr o e ko n o m s ko o kr u äenj e

clobalna triista u 2020. godini obiljezila je pandemija koronavirusa i velika volatilnost

svjetskih tzista kapitala sto je imalo negativne efekte na cijenu udjela WFP Premium fonda, s

padom cijene od 3,79%. S obzirom daj€ fond ostvario prinos veöi od bencbmark-a koji se

sastoji od 70% indeksa sTo)o( Europe 50 i 30% ameriökog indeksa Dow Jones Industrial

Average, vjerujemo da je ostvareni prinos za ovaj period zadovoljavajuöi. Ovaj benchmarkje

za isti period osfvario je prinos od -6,61%, sto je za 2,82yo manje od prinosa fonda.

Pandemija koronavirusa koja je zahvatila cijeli svijet, nanijela je Stetu ne samo ljudskom

zdravlju, veö i ukupnoj ekonomskoj aktirT tosti, zbog öega su svjetski berzanski indeksi matno

opali.

-9-
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drugom kvartalu 2020. godine zapoöinje postepeno vraöanje u normalu, a porast ekonomske
aktivnosti pomogao je oporavku tdista kapitala, iako je tempo ekonomskog oporavka bio
sporiji od optimistiönih oöekivanja analitiöara. Uz to, poveöana nestabilnost nastala je zbog
napetosti i metlusobnih optuibi za koronavirus izrnetlu Sjedinjenih Drzava i Kine, prijeteöi
r zbijanjem khkog primirja kojeje bilo tesko postiöi medu najveöim svjetskim ekonomijama.
Oporavak ekonomije i perspelliva "svjetlije" 2021. Godine, vodene poöetkom vakcinacije,
preslikadri su na mst svih sektora pred kaj godine. Pored tog4 na pozitivno ketanje berzi u
posljednjem kvartalu uticalo je postizanje trgovinskog sporaanma izmedu Velike Bdtanije i
EU, za koji se vjeruje daje poSten i ura\arotezen za obe shane.

Jedan od dogadaja koji su obiljeZili ovu godinu bili su ameriöki predsjedniöki izbori. Oöekuje
se da öe pobjeda Joea Bidena na predsjedniökim izborima dovesti do poo5travanja regulative i
vrlo moguöe veöih poreza.

Ameriöke Federalne rezerve, kako bi smarjile negativan uticaj pandemüe i stimulisale
ekonomiju tokom 2020. godine, smanjile su refercnhu kamatnu stopu za ukupno 1,5
procentnih poena ili na rekordno niskih 0%-0,25%. Uslijedilo je niz dodatnih mjera za
poveöanje likvidnosti i podrsku manjim kompanijama. Pored toga, otkupili su korporativne
obveznice sa investicionim keditnim rejtingom. Novi predsjednik Joe Biden najavio je novi
stimulati\af paket vrijedan nwjerojatnih 1.300 milijardi dolara pod sloganom "Plan za spas
Amerike". Nezaposlenost u Americi pala je na 6,7010 u decembru, sa 7,8olo u septembru. To je
ispod träiSnih oöekivanja od 6,80%, ali drastiöno iznad nivoa od 3,57o prije pandemije. Na kraju
godine stopa inflacijeje blago porasl4 dostigavli l,4o/o Sto je u skladu s triiinim oöekivanjima.

S druge strane, Ewopska centralna banta ubrizgavala je sredstva u ekonomüu kupujuöi
obveznice do 1.100 milijardi eura, Sto je praktiöno 6% ukupnog BDP-a eurozone. ECB je
referentnu kamatru stopu ostavila nepromijenjenu 0o%. E\Topa se nastavila boriti s rckodnim
brojem infekcija koje su dovele do novih ograniöenja i ograniöenja ekonomske aktinosti. EU
fond za oporavak u iznosu od 750 milüardi eula isplatit öe veöinu sredstava u drugoj polovini
2021. godine. Ovaj projekat omoguöava Briselu da se zaduzuje u ime EU izdava4jem
obveznica sa dospjeöem do 2058. godine i da sredstva distribuira kao bespowatna sredstva
drZavama ölanicama Unije na osnovu planova za ekonomski oporavak. Nezaposlenost u
gwozoni pala je na 8,3olo u novembru, u odnosu na prethodni kvartal kada je iznosila 8,5%.
Eurozona ostaje u deflaciji od -0,3% na godisnjem nivou, prvi put u öetiri godine, vrseöi dodatni
pritisak na ECB da poveöa podr5ku nesigumom ekonomskom oporavku.

Glalni fokus ostaje na tome koliko brzo vakcine mogu biti dostupne za Siru upohebu. Iako su
oöekl^nja zd 2021. optimistiöna, j oS uvijek postoj e neki katkoroöni rizici koj i bi mogli dovesti
do veöe volatilnosti trZista. Investiciono raspoloze4ie postalo je prcvise optimistiöno nakon
najave vakcina, a trziita su osjetljiva na negati\.ne vüesti, ito ukljuöuje rizik od logistiökih
Doteskoöa u distdbuciii vakcina.
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Godßnji izvjeitaj o poslovanju za 2020. godinu

u naxednoj tabeli prik-^" ," *r*".i'#,l , !i{i^no.,o rrr^r"itajni vremenski period.

31.12.2018 - 3t.12,20r9.

10.ss&96 6.728,13 23.327,46 3.O0r,42
t1.173,10 6.96985 24.999,67 3.159,43

11.515,64 7.074,73 25.91400 3.298,26
7t.526,O4 7.279,19 25.928,68 3.351,77
12.344,08 7.4L8,22 26.592,9L 3.514,62

tt.726,U 7.L67,7L 24.815,O4 3.280,43
r.2.398,80 7.425,63 26.599,96 3.473,69

12.189,@ 7.586,78 26.8@,27 3.466,85

t1.939,28 7.207,La 26.403,28 3.426,76

72.428,O8 7.408,21 26.916,83 3.569,45

L2.866,79 7.248,38 27.M6,23 3.604,4L

13.236,38 7.346,s3 28.O5L,4L 3.703,s8
t3.249,OL 7.542,M 28.538,44 3.745,L5

*Izvor: Reuters.com

31.12.22019 -31,12,2020

tlzvor Reuters.com

-11 -

73.249,0L 1.542,44 28.538,44 3.745,15
iol rz.sat,st 7.286,0L 28.256,03 3.640,91

L rr.sgo,ss6.580,61 25.409,36 3.329,49

EMEI e.e3s,845.677,96 27.977,76 2.786,90

!l ro.eer,s+5.901,21 24.345,72 2.927,93
11.586,85 6.076,ffi 25.38111 3.050,20
12.310,93 6.169,74 25.812,88 3.234,07
lz.515/50 5.897,76 26.428,32 3.774,32
72.945,38 5.963,57 28.430,05 3.272,51
L2.760,73 s.866,10 27.781,70
11.556,48 5.577,27 26.501,60 2.958,21
73.29L,t6 6.266,19 29.638,$ 3.492,54

73.7t8,78 6.4&,52 30.606,48 3.552,64



Godisnji injeitaj o poslovanju za 2020. godinu

-L4,34% 7,25%
*Izvor: Reut€rs.com

10,@

5,Wr

0,00t6

5@X

-10,006

-15,00t6

-20.0016

-r 1;25i4

I
1

U narednoj tabeli prikazane su
wemenski period.

*Izvofl Reuters.com

Reeionalne berzc

vdjednosti regionalnih berzanskih

31.12.2018 - 31,t2.20t9.

indeksa, za izvje3tajni

sÄsx10
Sarajevo

BELEXl5

Beograd

CRBEX

z,ugreb

MNSElO

Crna Gora

SBI TOP 10

Ljubljans
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Godiinji izujeitaj o poslovanju za 2020. godinu

527.05 76!,69 7.7ß,al 83208 4u,26
6r'.2,69 714,63 7.767,79 802,26 832,65
699,75 690,29 7.1qt,94 477,5r 844,O7

765,47 712 9') L.797,87 432,24 461,66

772,67 744,U 1.83298 435,77 887,9s
7&,47 733,32 1.851"20 872,47 879,06
750,30 737,62 1.883,11 809 59 881,59
775,52 747,49 1.911,58 &cD,42 870,59
813,93 745,05 1.873,36 806,59 454,82
8sa39 751"08 1.963,54 799,83 454,77
87g,il 749,88 1.991,98 792,78 853,56
882,00 770,92 1.995,61 789,r7 896,10
808,90 80169 2.On,43 n7,61 925,46

rlzvor Reuteß.com

31.12.20t9 - 31.12.2020.

I|rftl 808,90 801,69 2.017,43 777,6r 92s,86

1!l

779,02 804,22 2.04t,52 778,77 97r,49
777,62 799,08 1.863,40 785,79 906,08
738,03 636,53 1.480,51 657,27 733,34
646,44 655,41 L.544,30 674,49 801,85
7L7,74 o/5,to r.635,37 7LO,Ls .833,77

767,22 665,85 t .ozr.)) 7ro,79 849,82
787,98 667,44 1,.573,77 689,71 8M,30
783,97 693,80 !.677,O9 659,67 848,89

8L7,27 692,93 1.608,54 655,94 8/;6,20
800,rt8 70r,76 7.574,68 648,09

E
797,O9 713,57 t702,37 633,19 844,22
775,66 7ß,61, 1 7tO tO 7L283 900,85

*Izvor Reuters.com

*lzv or: Reuters.com
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Godiinji iz|jeitaj o poslovanju za 2020. godinu

U posmatranom wemenskom periodu svi posmatrani indeksi su zabelezili pad od öega Hrvatska
za -13 ,79oÄ, a r'ajmanji Slovenija -2,70% .

31.12.20t9 - 31.12.2020.

Ptonjeno wijednosti regionolnih indexo okijo u 2020. godini

r sr'sxlo r3trLi15 !cRsrx .MnsEro r sarroP

rl lr*

t3.249.01 7.542.44 28.538,44 3.745.15

12.98r .97 7.286.0128.256.03 3.640.91

11 .890 -35 6.580.612s.409.16 3.329.49

9.935-84 5 .67 t.96 21 .917 .162.786.90

10.861-64 s.901.2r24.345.72 2.927.93

11 .586 -85 6.076-60 25.383.113.050.20

12.310.93 6.169.74 25.812.88 3.234.07

12.313.36 5.897.76 26.428.32

t2.94s.38 5.963.57 28.430.05 3.27 2.5 |

t2.'760;73 5.866.10 27.78r.70 3 .193 .61

11.556.48 5.57'7.27 26.501.60 2.958.21

t3.29t.16 6.266.1929.638.64 3.492.54

13 .718 .78 6.460.52 30.606.48 3.552.64
*lzvor: Reuters.com

*Izvor: Reuters.com



Godii ii izrjeitaj o poslownju za 2020. godinu

Ba ialuöka herza

U mrednoj tabeli pikaza sü mjeseöni iznosi vrüednosti ukupnog prometa te visina osnovnih
berzanskih indeksa Banjaiuöke berze za izvjeitajni vremenski period:

FUNOMANAGEMEN'

Redo?nl Gtalipo6l0viL' Redomnl ostali pmlovil '

odnary olherDeas ordinary olherDeals

Akcle lShares 30932.928 35,687,88 4124 21 2.547108 442
Fondovi Funds
obleznhe lBonds
TrczoßkizapbilT-b lls

9932.974 0
45472.441 310117 440

0 39.990 320

0 57.65120

]98 122As21.4ß
1 l

7 372
3 21.5 .

0

Tolal
Tolal

86,338.343 385J94,908 14111 236 3,786,287
472.133,341 1{.947

Redovan | oshliposlovil Redovan l ostali pollovil
0r nary othe'Dea s ord -af olhe'Deals

Akcüe lShares 2.505.689 72 0

1.019.293
37.652.362 68,489,136
6.482.865

4428
1.413

42
0FondovilFunds

obveznice lBonds
Trezoßki apisi I T-bills

56.726.007 308.959249
19.424.321 236.285 258

213 1.396.246.021
48 107.888.345

1.693

1

Total
Total

120,285.55{ 613,733.6t3 7,595 303 t.010.813.379
73t,019.198 7,898



FUNOMANACEMENT

0!o 20rto 404/0 60% 80qa

,af,,cle Sn"res 
I

Fonoovr Funos 
I

Obveznice lBonds

Trezoßki zapisr lTSr ls

2Qr.t 1 0 o o ' : .Ü'i

niü, iSrror". f

forr;ovr i funls 
I

Obveznrce lBords

Trezolski zaprsr I T-bfls
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Godiinji injeitaj o poslovanju za 2020. godifluW
FU DMAIIAGEMIN'

i,tie+i Indtr,$

B|RS

tr ll20i1l 31 1? iüll ll l: llr!
ilrlrlurrlll l:r:rjiirj;,

iil rtll ii, pr,rtljr:rtii: 1i

570,94 01831 018,31 .669% '669%

1 60%0Rs
ERSJO

*Izvor: blb€za.com

Na Banjaluökoj berzi u 2020,godini ostvarenje promet u iznosu od 734 miliona maraka, lto je

u odnosu na 2019. godinu veöi za 5 5.5o o.

Redovan promet na berzi u 2020. godini bio je 120 miliona I(M, Sto je za 3970 veöi od
proilogodiSnjeg.

U odnosu na 31.12.2019.godine, indeksi Banjaluöke berze ostvarili su:

indeks BIRS ostvado je pad za 6,69Vo, indeks ERSI0 pao 1e za 18,53Yo. samo je indeks

obveznica ostvaio rast od 1,60% u od[osu na prethodnu godinu.

Najveöi dio ostvarenog prometa u 20l9.godini odnosio se na trezorske zapise Republike Srpske,
promet akcija je porastao, emisija obveznica emitovanih od strane Republike Srpske,

a fondovi su zabiljezili pad poslovanja za 34%, 6to pokazuje veliku konzeNativnost kupovine
na3eg stanovniStva i nepovjerenje u rad fondova.

DtuSh'a za uprarüanje u Republici Srpskoj

OTVORENI INVESTICIONI FONDOVI U REPUBIICI
SRPSKOJ

DUIF WVP Fund Management
DUIF Euroinvestment
DUIF Management Solutions

DUIF lnvest nova
DUIF Kristal invest

DUIF Polara invest 4
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Godiinji izvjeitaj o posloyanju zo 2020. godihu

FUND MAI{AGEMEI{'

8, IYVP PREMIAM

Portfolio fonda

Fond WVP PREMIUM, kao fond rasta vrijednosti imovine ulaZe najmanje 70% wijednosti
svoje imovine u vlasniöke hartije od wijednosti prvoklasnih kompanija.

Najveöi dio portfelja fonda WVP PREMruM na kaju 2020. godine odnosi se na ulaganje u
akcije stranih izdavalaca sa razvijenih trästa.

Krcta je vijednosti neto irnorhre frryP PREMIAM FONDA

(u KM)

Datum
Vrüednost VrUednost neto

imovine po udjelu

3t.12.2019. 859.447,16 10,6603

31.01.2020. 886.r29,'73 10,5348

29.02.2020. 901.007,78 9,6131

3t.03.2020. l ' t2  575 55 8,6516

30.04.2020. 982.t70,14 9,3680

31.05.2020. 1.032.961,98

30.06.2020. t.t87 .859,44 9,5506

3r.07.2020. 1.193.828,61 9,3637

31.08.2020. | .295 .400,03 9,7025

30.09.2020. | .340.33t ,t3 9,5187

31.t0.2020. 1.286.544,t5 8,994]

30.11.2020. 1.528.540,35 t0,l2t4

31.12.2020. 1.6?3.188,53 r0,2s6'7

Broj emitovanih udjela na poöetku perioda 31.12.2019. godine: 80.621,551438.

Broj emitovanih udjela na kraju perloda 31.12.2020. godine 163.131,59685.
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GodiSnji injeitaj o poslovanju za 2020. godinuW
firNt ltai{tcEltEttT

r  - - . ' - -  - -  - ' - - ' . ' l
Kretanle neto vrllednostl lmovlne

l2lDO@,tD

*Iz\or Godilnji fi nansijski izvj€diaj

Kretanje neto vriednosti lmovine po udjelu

*Izvor: Godilnji finansijski izvjeStäj

Izvjeötaj o najviöoj i najni:oj vrüednosti imovine fonda datje u suedeöoj tabeli:

i
i ltso

I t"-

] 
roo
1O.@

I e5o

i spo
| 

"sol

] " - ,.so

o"tt""t-",*-,""*"*f n'rf 
"c-""*"'""t"".-"*

(u KM)

2020, 2019,

NajniZa wijednosl e,o imovine Fonda 729.536,28 579.708,31

Najvßa vijednost neto imovine Fonda 1,682.582,68 859.447,76

NajniZa wijednost neto imovine po udjelu 7,5915 9,6974

Najviia vije.lnost ,teto imovine po udjelu 11,1068 10,7575
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Godiinji injeitaj o poslovahju za 2020. godinu

Najznaöajnija ulaganja u hartüe od vrijednosti po fer vrijednosti kroz bilans uspjeha na dan
3L.t2.2020. qodine odnose se na:

Fer vrijednost o/o vrü.ednosti
31.12.2020. inovineFondaNaziv enitenta Oznaka

HOV
Barclays Global Investors Limited
Indexchange Investment AG
Ishares Public Limited Company
Roche Holding AG
Novo Nordisk A/S-B
Schneider Electric SE
Facebook Inc
Pr dracch/p a^rn

ASML Holding
Amgen INV
14icrosoft Corp
Ahold Delhaize KoN.E0-01
Applied Materials INC
Philip l4orris International
Ipsen SA
ING-Group N.V.
Royal Dutch Shell PLC-A-SHS
Boohoo Group PLC
Nestle
I nates
Unitedhealth Group INC
Banco Santander SA
Adidas AG
Unilever PLC
Blackrock INC
Danone
Total SA

IMEA
STONfiEX
SX5EEX
ROG
NOVC
SU
FB

PGR
ASML
AMGN
[4SFT
AD

AMAT
Pt4
IPN
INGA
RDSA
B00
NESN
HO
UNH
SAN
ADS

UNAT NA
BLK
BSN
FP

95.880
95.619
93.427
56.778
53.270
46.506
45.243
42.990
41.2r0
41.010
40.735
39.323
39.170
37.577
37.r84
36.838
36.300
35.768
3s.498
33.547
32.392
31.908
31.463
31.215
31.026
31.018
30.930

5,690/o
5,67o/o
5,54o/o
3,37o/o
3,160/o
2,760/o
2,680/o
2,550/o
2,44o/o
2,430/o
2,420/o
2,330/o
2,320/o
2,23o/o
2,2ro/o
2,r80/o
2,r5o/o
2,12o/o
2,1ro/o
r,990/o
1,92o/o
i,890/o
1,870/o
1,850/o
r,840/o
1,84o/o
!,830/o

UKUPNO 1.203.818 7L,40olo
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EVJEsTAJ O FINANSUSKIM POKAZATEI.|IMA PO UDJELU ILIAKCUI INVESTICIONOG
od 01.01.2020, do 31.12.2020. Eodine

(u konvert ibi lnim marka
Redni broi Poziciia irnovine AOP TekuaasodinäPrethodna

1 2 4

I

V.ijednost neto imovine po udjelu/akciii
fonda na poöetku periodä 501 0 0

1 Neto imovina fonda na Doöetku periodi 502 8s9.44?,76. 579742.4
2. Broj udjela /akcija na poöetku perioda 503 80.621" 5514]8 57974,24
3. Vriiednost udiela na Doöetku Derioda 504 lq6503 10

t l
vrilednost neto imovine fond po udjelu/
akcijitonda na kraju perioda

1. Neto imovina fonda na kraiu oe oda 1.673.188,53as9M7,76
2. Broj udjela /akcija na kraju perioda 163.131.596850ffi627,5574

3. Vrijednost udjela na kraju perioda 508 t0,2567 L0,660273\
l Finansiiski Dokazatelii 509

a.
odnos rashoda i prosjeöne neto
tmovtne 510 0,0265 o,o1275477

2.
Odnos realizovane dobit i  od ulaganja i
prosieöne neto imovine l,2Ls9 0,94465804

3.
lsplaöeni iznos investitorima u toku
godrne 572 30.344,1000 c

4. Stooa orinosa na neto imovinu fonda 5ri] 0,9i168 o,4424649

Broj emitovanih udjela na kraju perioda 31.12.2019. godine 80.621,,551438.

Brcj emitovanih udjela na poöetku perioda 3l.I2.2020,godine 1.673.188,53.

Neto rrijednost imovine oAIF wVP PREMIUM fonda na dan 31 .12.2020.godine je 94,68Yo a
u glavnom zbog priliva $edstava u Fond, najveöim dijelom od uplata institucionalnih
investitora, klijenata koji imaju pozitivno iskustvo, odnosno koji su stekli povjerenje u nasu
strategiju investiranja, kao i od uplata novih klijenata, a prvenstveno, zbog rasta hartija od
vrijednosti, odnosno diversifikacije ulaganjaje donijela poveöanje imovine fonda za oko 20%.

Razlog jako malog otkupa i ako je situacija sa COVlDom u drugom kvartalu 2020.godine
izazvala veliku paniku medju ljudima, kod naSih klijenataje minimalna, zahvaljujuöi velikom
broju ZOOM meetinga, kao jedinom naöinu komuoikacije u tim momentim4 od stane naöe

Uprave(direktora Andrcevski Petra), kao i izwsnog dircktora, koji wii i funkciju investicionog
menadZera (Vuöenovid Zorana), koji su svojom struönosöu i argumentima koji su se u tim
momentima desavali na svetskim bezamq stekli povjerenje naiih klijenata, da bez obzim na
paniku, ne vrie otkupe, veö daje to pruvo wijeme za ulaganje.
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FUNDMANAGIMENT:

SttuLtura ulogatuja i fizici kojima je fo d izloien

Godünji izujeitaj o poslova ju za 2020. godinu

Kao öto je veö navedeno, u strukhrli imovine fonda, na dan 31.12.2020. godine, dominiraju
vlasniöke hartije od wijednosti (akcüe) 78,16%, dok je u ETF-otrna 78,42o/o, a preostali dio
3,42yo, ölJle l'ovöana sredstva. Sva ulaganja imovine fonda izrnöeno je u akcije stranih pravnih
lica.

Fond nema uloZene imovine u oroöene depozite kod banaka.

Fond ulaie imovinu u vlasniöke hartije od wijednosti kojima se trguje na inosharim
regulisanim tiZistima, kako bi uveöao wijednost imovine kroz poveöanje wijednosti hartija i
realizaciju prihoda od dividendi. Sve wste finansijskih instrumenata nose rizik gubitka
wijednosti.

Investicioni menadzer upravlja ovom vrstom rizika koz paäljilu selekciju vlasniökih hartija od
wijednosti i vrsi njihovo ukljuöivaqie u portfelj fonda u okviru odrcdenih limita. Ukupnu
trZisnu poziciju fonda na dnevnom nivou prati i kontrolise investicioni menadier. Hartije od
vrijednosti u vlasnistvu fonda podlozne su tläsnom riziku promjene cüena hartüa, a koji
proistiöe iz neizvjesnosti bududih cUena finansüskih instrumenata.

Rizik promjene cijena hartija od wijednosti se umanjuje diverzifftacijom portfelja kori5öenjem
racija izlozenosti portfelja prema odredenim wstama hartüa od \rijednosti. Vazno je voditi
raöuna o naglim tzisnim ketarjima i ekonomskim pokazateljima, uz odedene mjere koje feba
preduzeti ako postoji neko struktumo ketanje prema dole i smanjiti izlozenost akcija.

Najvedi dio imovine fonda (vlasniöke hartije od wijedrosti) ne nose pdhod od kamat4 tako da
u ovom dijelu fond nije izloien riziku promena kamatnih stopa.

Ovim rizikom upravlja investicioni menadZer fonda.

S obzircm da su gore navedeni plasmani akcüski, primarar rizik vezan za ovaj tip hartüa od
vrijednosti je rizik promjene cijene ovih instrumenata. Sto se tiöe deviznog rizika, on je
implicitno sa&Zan u selekciji svakog akcijskog plasmana u inostranstv'u.

Vedinu portfelja öinile su hartüe od vrijednosti Ewopske Unije - 51,88Vo, zatim Sjedinjene
Ameriöke Drzave sa udjelom od,29,38% u portfelju, Velika Bdtanija sa 9,82Vo i akcrje
Svicarske sa 5,51%. Valutne dolarske pozicije iznosile su do 300/o, euro pozicije izmedu 507o i
60%, dok su ostatak pripadali GBP i CHF.

Pri izboru pojedinaönog plasmana u inostranstvu, makroskonomska analiza zerrlje u koju se
ulaie sadrii i analian faktora koji utiöu na devizni kurs date drzave.Preporuka je da se
pravodobno podaju prodaju osetljive pozicije, kako se ne bi smanjio profit ili se stvoruio
gubitak, ako se hend promüeni. llkoliko analize pokaäu da se moZe oöekivati znaöajna
depresijacija valute u kraöem ili srednjem roku u odnosu na domaöu valutu (KM), u ove
plasmane se ne ulaZe, a ukoliko investicioni menadier na osno.!,u buduöih analiza odredi da se
moie oöekivati znaöajna depresijacija kusa veö postojeöeg plasmana, ova pozicija se zatvam.



TUNOMAIAGIMENT

Godiinji ifljeitaj o poslorahju za 2020. godinu

Prema Prospektu fonda predvideno je ulaganje u duäiöke hartije od wijednosti. Ako bi se u
nekom trenutku dio portfelja sastojao od duzniökih vrijednosnih papira, tada bi portfelj WVP
Premium fonda bio izloZen keditnom riziku. Smanjenje referentne kamatng stope pozitivno bi
udecalo na cijenu udjela i prinos fonda jer su cijene duZniökih wijednosnih papira i kamatne
stope obmuto proporcionalne - smanjenje kamatnih stopa znaöi rast cijene obveznice i obmuto.
U okolnostima u kojima se oöekuje pad kamatnih stopa u narednom periodu, Drustvo öe kada
bude investiralo u duäriöke hartije od wijednosti, investirati u one sa duiim rokom dospijeöa
(modified duration) i time poveöati vrijednosti imovine fonda

U smislu zika likvidnosti, fond je izloZen zahtjevima za isplatom investicionih jedinica na
dnevnom nivou.

9. Zakljutak

Glavni fokus ostaje na tome koliko brzo vakcine mogu biti dostupne za Siru upotrebu. Iako su
oöekivanjaza202l. optimistiöna, joS uvijek postoje neki katkoroöni rizici koji bi mogli dovesti
do veöe volatilnosti trziöta. Investiciono raspolozenje postalo je previie optimistiöno nakon
najave vakcina, a trzista su osjetljiva na negati\are vijesti, sto ukljuöuje rizik od logistiökih
pote5koöa u distribucij i vakcina.

DruStvo za upravljanje je u prethodnom periodu ostvarilo svoja nastojanja i upravlja imovinom
fondova na naöin koji bi ostvaxio stabilnu stopu prinosa na ulozena srcdstva, tako da je neto
imovina fonda i u ovim jako teökim momentima ostvarila znatan rast , kao i rtijednost udjela,
koji je vrtoglavo poöeo padati u momentima kadaje COVID- 19 nastao.

Drustvo za upravljanje öe i dalje i6i sa naöelom diveßifikacije portfolia i naöela odrZavanja
odeovaraiuöe Iikvidnosti.
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